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RESUMEN

La balanza comercial es el registro cuantitativo econémico de un pais donde se
registran los intercambios que una nacion hace con otra, en concreto, indica la
diferencia existente entre los bienes que un pais vende al exterior (exportaciones)
y los bienes que adquiere de otros paises (importaciones), esta balanza es una
variable macroecondémica y es un indicador para demostrar si un pais tiene un

superavit o un déficit cuando se habla de comercio exterior.

La balanza comercial esta relacionada con dos variables macroeconémicas mas
gue son: el tipo de cambio y el Producto Interno Bruto (PIB). El tipo de cambio es
una referencia que se usa en el mercado cambiario para conocer el nimero de
unidades de moneda nacional que deben pagarse para obtener una moneda
extranjera, y el numero de unidades de moneda nacional que se obtienen al
vender una unidad de moneda extranjera. El PIB es un indicador econémico que
refleja el valor monetario de todos los bienes y servicios finales producidos por un
territorio en un determinado periodo de tiempo, también se utiliza para medir la

riqueza que genera un pais.

El interés de estudiar este tema radica en que en los Ultimos tres sexenios el tipo
de cambio se ha elevado considerablemente, como consecuencia los costos de
aquellas empresas que se dediguen a comercializar productos importados en
México subirdn, por lo que también subirdn los precios finales que el consumidor

debera pagar por dichos productos.

El objetivo general de esta investigacion es analizar el impacto que genera el tipo
de cambio del peso mexicano frente al dolar estadounidense en el comercio
internacional en México, mediante la Identificacion de variables que tienen relacion
con el comercio internacional. Explicando el comportamiento del tipo de cambio en
relacion con el comercio internacional y demostrar a través de un modelo

economeétrico.




La metodologia que se utiliza en el desarrollo de esta investigacion es la creacion
de un modelo econométrico, que represente la relacion entre dos o mas variables.
De acuerdo con Roldan (2020) al emplearlo permite conocer estimaciones acerca
del efecto de una variable sobre otra variable, para esta investigacion las variables
que se implementaros es el tipo de cambio, balanza comercial y el producto
interno bruto, la relacion que se analiza es como influye el tipo de cambio en la

balanza comercial.

Determinando las variables que se utilizan en este modelo econométrico, se
propone un modelo de regresion lineal multiple. Para comprobar los resultados
entre las variables y asi mismo obtener datos estadisticos en esta investigacion se
utiliza el software R, la base de datos que se exporta al programa informético R
cuenta con una variable de Interés que es la Balanza Comercial y dos variables

explicativas que son: Tipo de Cambio y Producto Interno Bruto.

La serie de datos de las tres variables estd dada trimestralmente desde el 1 de
enero del 2000 hasta el 31 de diciembre del 2018 obteniendo de esta manera 4
datos por afio, los datos se encuentran dados en Doélares, al tipo de cambio
promedio en el cual estuvo el intercambio de divisas peso - ddlar, correspondiente
a cada trimestre del 2000 al 2018.

Al obtener los primeros datos estadisticos como lo que es el gréfico pairs
demuestran que las matrices entre la Balanza Comercial, el Tipo de Cambio y el
Producto Interno Bruto siguen una secuencia, es decir; se encuentran en
grupos, eso indica que hay una correlacion entre los datos del mismo, los
nameros de la base de datos entre estas tres variables tienen relacion, de lo

contrario se encontrarian completamente dispersos, pero no es asi.

En cuanto al R? ajustado se obtiene como resultado 0.838 lo que indica que las
variables TC (Tipo de Cambio) y PIB (Producto Interno Bruto) si se relacionan con
la variable de interés que es BC (Balanza Comercial) teniendo un 83% de

significancia estadistica.




En el desarrollo del modelo se observa que no solo los factores de caracter
econémico como lo es el producto interno bruto guardan una relacion con el
comercio internacional, sino que también como se menciona en la teoria
econOmica, los mercados financieros; en este caso el mercado de divisas es la

principal influencia para estas variables, es por lo que se relacionan positivamente.

En el caso de la variable Balanza Comercial (BC) demuestra una correlacion de
Pearson baja positiva ya que en todos los paises la balanza comercial deberia de
ser numeros positivos. En el caso de México la balanza comercial o en otras
palabras nuestras exportaciones netas, da saldos negativos, eso indica que se
estd importando mas de lo que se esta exportando. Es por ello que en el gréfico
de supuesto de “aleatoriedad de los residuos” los puntos se encuentran con un

elevado grado de aleatoriedad.
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INTRODUCCION

El comercio internacional es uno de los pilares de la economia mundial, en los
altimos 200 afios el comercio se ha convertido en el motor de crecimiento y
desarrollo econdémico para todos y cada uno de los paises en el mundo; grandes
empresas han crecido y los paises han prosperado debido a las exportaciones e

importaciones.

Existe una relacion entre el comercio internacional y comercio exterior, el comercio
internacional es el concepto global que se conforma tanto de las exportaciones
como de las importaciones de productos y servicios a nivel mundial. En cuanto al
comercio exterior es el concepto que se utiliza dentro de los paises para hacer
referencia a sus politicas comerciales, generalmente hablando del intercambio de

los productos o servicios bilaterales o trilaterales.

Al realizar los intercambios internacionales entre paises se utilizan divisas y estas
estan sujetas a regulaciones adicionales que establecen los participantes en las
exportaciones e importaciones, asi como los gobiernos entre el pais de destino y

pais de origen.

Al realizar operaciones comerciales internacionales los paises involucrados se
benefician mutuamente al posicionar mejor sus productos e ingresar a mercados
extranjeros. Por ejemplo, en el caso de México puede exportar mezcal a mas
paises y hay demanda para ello, el comercio internacional de esta bebida crecera

y como consecuencia beneficiara al productor, al pais y la economia.

El comercio Internacional no solo involucra productos sino también servicios, los
productos que mas impacto tienen en el comercio internacional son: petréleo y
energias, automoviles, quimicos, farmacos, textiles, celulares y alimentos, estas

industrias forman parte del 70% de las exportaciones e importaciones mundiales.

Desde los tiempos de la “ruta de la seda” hasta la globalizacion, la importancia del
comercio internacional es: hacer crecer a los paises exportadores; un ejemplo

claro es Alemania y China, que han impulsado su economia con exportaciones de




todo tipo. Para el caso de Alemania segun la revista Forbes (2021) destacan:
vehiculos, ordenadores, maquinaria eléctrica, farmacéuticos, aparatos Opticos,
técnicos y médicos, plasticos, aviones, naves espaciales, articulos de hierro o
acero, combustibles minerales, quimicos organicos. Y para China, de acuerdo con
la revista Santander Trade (2019) sus principales exportaciones son: aparatos de
transmision para radio-telefonia, maquinas y unidades automaticas de
procesamiento de datos, circuitos integrados electrénicos y micro ensamblajes y

aceites de petréleo.

El comercio, a la larga, hace que sobrevivan las empresas que producen con mas
calidad y en algunos casos, con menores costos, esto provoca que el consumidor
final tenga la libertad de escoger lo que prefiere. Pero como asi hay ventajas
existen desventajas, de acuerdo con la Organizacién Mundial del Comercio (2021)

son:

- La integracion de las naciones en el comercio internacional no ha logrado
ser completa, quedando muchas zonas marginadas y explotadas,
generando una gran desigualdad.

- Las economias presentan una disminucién del crecimiento y del empleo
como consecuencia de la inversion extranjera directa (mal regulada) y de la
mano de obra extranjera, afectacion de los pequefios empresarios que no
pueden competir contra las grandes multinacionales.

- Afecta el mercado interno.

- Genera asimetrias por las diferencias en las economias de escala, y que
muchas veces se cede la soberania nacional de un pais, quedando

supeditado a otro mas fuerte.

Dentro de las desventajas también influye el tipo de cambio de tal manera que
cuando cuando sube el tipo de cambio a las empresas se les hace mas caro
producir productos cuando sus materias primas son importadas ya que en el
comercio la divisa utilizable es el ddlar, y que al final el alto costo lo paga el

consumidor final.




El tipo de cambio y la balanza comercial estan estrechamente ligados, en México
el comercio internacional se ha centrado durante los Ultimos tres sexenios y
generando un clima de incertidumbre en el pais teniendo sus efectos negativos en
la calidad de vida de las personas y también en la economia del pais. En este
sentido, Meéxico sumergido ante tal problema esta sufriendo los estragos
econdémicos frente a este fenbmeno internacional, y los cuales estan afectando
seriamente el desempefio de las actividades econdomicas, tal es el caso del

desarrollo econdmico de México.

Dada esta situacion, lo que se pretende en esta investigacion es analizar el
comportamiento del Tipo de Cambio en la Balanza Comercial por medio del
establecimiento de la relacion entre estas dos variables y el Producto Interno Bruto
(PIB).

La presente tesis compone la informacion de la siguiente manera; inicialmente se
presenta el planteamiento del problema, seguido de la hipétesis y los objetivos, el
desarrollo de esta investigacion contiene cinco capitulos; en el capitulo uno se
exponen alunas definiciones de economia, como también las teorias y enfoques

que le dan sustento a la investigacion.

En el segundo capitulo se describen las tendencias mundiales del comercio
Internacional, asi como los antecedentes que ha tenido el intercambio de
productos y servicios; en el capitulo tres de esta tesis se hace un andlisis de la
politica comercial en la historia de México, asi como los principales tratados
comerciales que tiene México con los distintos paises del mundo, y se explican los
distintos regimenes del tipo de cambio asi como la relacion entre el comercio
internacional y los mercados financieros; y la relacién entre la balanza comercial y

el tipo de cambio.

La explicacion de la metodologia utilizada en la presente investigacion es objeto
del cuarto capitulo, inicia con el sefialamiento de la misma, empleada dentro del
area de la econometria, para enseguida ocuparse del método de analisis de los

datos de la realidad que sirve para poner en evidencia las relaciones que existen




entre diversas variables, es decir, el modelo de regresion lineal, puntualizando en
el método de estimacion de minimos cuadrados ordinarios, del que se sefialan sus

supuestos y la forma en que se evalUan estos ultimos.

El quinto capitulo, expone el proceso de la modelacion econométrica realizada,
partiendo del analisis de medidas de dispersion y tendencia central de las
principales variables consideradas en la revision tedrica, para continuar con la
propuesta y andlisis de un modelo que explique el desempefio de la Balanza
Comercial de México. Posteriormente se presenta una discusion de resultados
describiendo el significado de los hallazgos obtenidos en comparacion con los

referentes tedricos.

Finalmente se presenta la conclusion de la tesis, misma que describe el por qué el
desarrollo de esta investigacion permite mostrar como impacta el Tipo de cambio
en la Balanza Comercial en México y como es que estas variables
macroecondémicas se encuentran ligados con el desarrollo econémico de México,

por lo que también se relaciona con el Producto Interno Bruto.




JUSTIFICACION

El comercio internacional es fundamental para que todos los paises tengan
desarrollo econémico. Segun Sanchez (2019) los paises pueden destacarse por
su propia produccion destinada al intercambio con otras naciones; para facilitar el
comercio internacional es necesario conocer los mercados de divisas y que este

determine un tipo de cambio.

Por ello, es importante una investigacion del tipo de cambio del peso mexicano
frente al dolar estadounidense y como impacta en el comercio internacional en
México. De acuerdo con la Universidad Politécnica de Tulancingo (2016), el
comercio internacional es importante para que los paises satisfagan sus
demandas y efectlen todas sus necesidades. Segun Bonilla (2016) considera al
tipo de cambio como el precio mas importante en la economia de un pais ya que
este valor determina que tan depreciada o apreciada esta su moneda a nivel
mundial respecto a otras divisas y este precio puede generar utilidades

bondadosas o quebrar empresas.

En cuanto al délar estadounidense es conocido que tiene mucha fortaleza a nivel
mundial segun la revista de Forbes (2018), ya que todos los continentes la utilizan
como moneda de intercambio, asi como también es utilizada para guardar sus
reservas federales en dolares estadounidenses. “No existe una alternativa al
dodlar” lamenta Mark Blth un Economista politico internacional de la universidad de
Brown, no se puede vivir sin el dolar y eso le da a Estados Unidos de América un

poder estructural econémico mundial.

Respecto al peso Mexicano de acuerdo con informacion emitida por el FMI (2018)
esta dentro de las 10 monedas mas comerciales en el mundo, segun el SAT
(2018) diariamente se comercian 135,000 millones de ddlares, esto contribuye a
gue haya fluctuaciones en el tipo de cambio y que refleje un impacto en el

comercio internacional y en la Economia de México.




El comercio internacional mexicano ha sido un detonador para la economia
mexicana, abarcando desde las inversiones extranjeras directas, asi como la
Inflacion, PIB y la balanza comercial, segun la revista de comercio exterior de
México (2018), hoy en dia abarca el 60% del PIB nacional, como consecuencia
esto ha llevado a que la produccion mexicana se incorporé a las cadenas de

produccion global.

Es trascendental saber que gracias a la produccién nacional mexicana, la
economia se ha ubicado entre los primeros 10 paises, de acuerdo con la revista
de comercio exterior (2018) en el afio 2013 fue decimo exportador y noveno
importador a nivel mundial y el primero en ambas categorias en América Latina y

el Caribe.

Dada la importancia del tipo de cambio en las exportaciones e importaciones
muchas veces los gobiernos deciden manipularlo en vez de que se determine por
la oferta y la demanda; Calzada (2016) dice que, si existe una depreciacién de la
moneda nacional, los precios en el consumo interno tenderian a subir lo que
provocaria una inflacion, por lo tanto, debe de existir un equilibrio entre las

exportaciones e importaciones.

Tal es el caso de la inflacion que se dio en México a finales del 2017,
considerandose como la inflacion mas alta en los Gltimos 17 afios, esta inflacion
segun Migueles Rubén (2018) impulso el alza en los precios del jitomate, el
transporte aéreo, transporte terrestre, la gasolina de bajo octanaje y el gas

domeéstico.

Como medida para enfrentar la inflacion el gobierno de México brindé total apoyo
a los productores e inversionistas nacionales, para que de esta manera se pudiera
incrementar la productividad y la oferta de bienes de consumo, estabilizando el
aumento sostenido de los precios, el economista Milton Friedman nombra a esta
como deflacion, considerando que esto no elimina la inflacion pero si la estabiliza
(Ugalde, 2017).




Se sabe que el tipo de cambio es una variable econdmica que esta totalmente
fuera del poder de decision, por lo que es muy importante conocer como sus
fluctuaciones afectan al bolsillo de la poblacion o a las empresas, conocer la
importancia, permitira tomar decisiones financieras correctas que ayuden a mitigar
sus efectos para tomar las decisiones financieras correctas (Grupo Financiero
Banco base, 2018).
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PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

El mercado de divisas es como la columna vertebral del comercio internacional y
de la inversién a nivel mundial, ya que es primordial para las exportaciones e
importaciones, facilitando medios de pagos adecuados, recursos financieros y
potenciando niveles de demanda adicionales de bienes y servicios. Sin la
capacidad de negociar en distintas monedas no habria crecimiento econémico
mundial (Lander, 2014).

Segun Banxico (2020) en México el mercado de divisas se consolida como uno de
los més importantes a nivel mundial, por su volumen, condiciones de operacion y
namero de participantes. Dentro del territorio nacional mexicano el mercado de
divisas esta en funcionamiento las 24 horas al dia durante 5.5 dias, comenzando a
operar los domingos por la tarde con la apertura del mercado en Australia y
finalizando los viernes con el cierre de Nueva York en Estados Unidos de América
(Fernandez, 2017).

Un mercado de divisas puede ser fisico o virtual y en él se establecen el precio de
cada moneda, denominado como tipo de cambio, el tipo de cambio es el precio de
una moneda expresado en otra y este lo determina el mercado de divisas
(Samuelson, 2002). Krugman y Obstfeld (2001) dicen que el tipo de cambio es el

precio de una moneda en funcién a otra moneda.

Las principales funciones de un mercado de divisas son: fijar los precios de unas
monedas con respecto a otras, permitir la realizacion de coberturas de riesgo de
tipo de cambio, favorecer el intercambio de fondos entre distintos paises y

financiar el comercio internacional (Fernandez, 2017).

Cuando se tiene un peso mexicano fuerte respecto al dolar estadounidense la
presion sobre la inflacion serd menor y también las tasas de interés seran bajas,
como consecuencia aumentaria el consumo, genera empleos y se impulsa la

actividad econdmica, genera efectos positivos a las finanzas publicas; sin

11
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embargo, la balanza comercial podria verse mas cargada hacia las importaciones
(Ladron, 2014).

Las depreciaciones de la moneda nacional respecto al ddlar afectan a sectores
que dependen en gran parte de las importaciones para su funcionamiento.
Empresas que se dedican a importar infraestructura o servicios pagan sus
insumos en dolares y venden sus productos en pesos, es aqui en donde sufren un
estrangulamiento de sus margenes afectando sus ingresos y sus posibles

inversiones (Calzada 2016).

Cuando se tiene un peso mexicano débil frente al dolar estadounidense
obviamente también tendra un impacto de crecimiento econémico en el pais, pero
el sector privado que depende mucho de las importaciones se veria afectado
negativamente, generaria pérdida de empleos y un aumento a las tasas de interés;
en general, habria fuga de capitales del pais y como consecuencia una demanda

de ddlares en el mercado de divisas (Ladron, 2014).

Por otra parte, hay sectores que se dedican a las exportaciones que se ven
beneficiados con la depreciacion de la moneda nacional, tal es el caso del sector
automotriz, agricultores que exportan sus productos al extranjero; estas industrias
al vender al extranjero cobran en doélares con lo que se ven favorecidos con la

depreciacion del peso mexicano (Calzada 2016).

En el primer trimestre del afio 2017 de acuerdo con datos del Banco de México
(2020), el peso mexicano tuvo una depreciacion frente al dolar estadounidense de
un 20.96%, esto conllevo a la economia a un incremento en los precios de
productos importados. Como consecuencia generé un aumento a la inflacion, lo
gue provocO que el Banco de México incrementara la tasa de referencia, motivo
por el cual hubo un aumento a los créditos, finalmente el escenario de afectacion
fueron las familias, porque estas pagarian mas por los bienes y servicios que

consumen.

12
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Para un pais con una economia tan abierta al intercambio comercial
(exportaciones e importaciones) como es la economia de Meéxico, el tipo de
cambio es importante para una sana relacion con el resto del mundo, ya que a los
exportadores y otros receptores de divisas les conviene un ddlar débil por que
reciben mas pesos; y a los importadores y otros usuarios de divisas les conviene

un tipo de cambio mas fuerte (Herndndez 2014).

En enero de 2014 a diciembre del 2015 el peso mexicano de acuerdo con Diaz
(2018) ha tenido un promedio de $3.85 pasando de $13.36 pesos mexicanos por
dolar a $17.21 pesos mexicanos por dolar lo que equivale a una depreciacion de
un 28.8%:; y a lo largo del 2016 el dolar alcanzé cotizaciones por arriba de los $20
pesos mexicanos por dolar y a inicios del 2017 tras el aumento del 20% en el
precio de los combustibles rebaso los $21 pesos por ddlar.

Durante el afio 2017, el objetivo del Banco de México sobre la inflacion anual era
de (3 +/- 1 punto porcentual); sin embargo, en la ultima reunion de la Junta de
Gobierno de Banxico, la mayoria de sus integrantes estimaron que el indicador
general del afio pasado rebasaria el 6.63 por ciento, respecto a la inflacion
mensual de diciembre. El organismo publicé que fue de 0.59 por ciento, como
resultado se presentaron alza en los precios de primera necesidad asi como una

elevacion en los precios de los productos de importacion (Diaz 2018).

En el mundo contemporaneo hay tensiones comerciales entre diferentes paises y
las fundamentales cuestiones son por cuestiones monetarias, en medida de que
un pais mantenga una cierta subvaloracion de su moneda, entonces potenciara
sus exportaciones, mantendra relativamente contraladas las importaciones y
probablemente lograra un superavit en su balanza comercial y acumulara montos
importantes de reservas internacionales. Por el contrario, si la moneda de un pais
esta sobrevalorada, sus importaciones creceran y sus exportaciones bajaran o
creceran mas lentamente, por ello la importancia de conocer la relacion entre el

tipo de cambio y el comercio internacional. (Arancibia, 2011).
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Hipotesis

La volatilidad del tipo de cambio peso Mexicano frente al dolar Estadounidense

esta fuertemente relacionado con el comercio internacional en México.
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OBJETIVO GENERAL

Analizar el impacto que genera el tipo de cambio del peso mexicano frente al dolar
estadounidense en el comercio internacional en México, por medio del analisis de

un modelo econométrico.

OBJETIVOS ESPECIFICOS

> ldentificar las variables que tienen relacion con el comercio internacional en
México.

» Explicar el comportamiento del tipo de cambio en relacién con el comercio
internacional

» Analizar a través de un modelo econométrico el impacto que genera el tipo

de cambio en el comercio internacional.
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CAPITULO 1. ECONOMIA

Es complicado definir economia por las diferentes relaciones sociales y la
multiplicidad de los factores condicionantes de la actividad econdémica. Aparte,
como ya se sabe, la economia es demasiado influida en su construccion como
rama del conocimiento y de la realidad; como consecuencia con el paso del tiempo
se modifica la definicion de economia desde su origen cuando se denominaba
economia politica y con el tiempo cayd en desuso hasta quedar simplemente

como economia (Paschoal, 2002).

Se entiende como economia a la ciencia que estudia la manera en que las
sociedades utilizan los recursos escasos para producir mercancias que satisfagan
las necesidades de una nacion. El pilar de la teoria econémica es reconocer la
realidad de la escasez y averiguar entonces como debe organizarse un conjunto
de personas, de tal manera que el uso de los recursos escasos sea eficiente, es
ahi en donde la teoria econémica hace su gran aportacidbn (Samuelson y
Nordhaus, 2002).

Segun Gonzélez y Pérez (2009) la economia se ocupa de las elecciones que se
deben de realizar en cuanto a los bienes y servicios, y que por lo regular siempre
son escasos; ya que de esta manera se satisfagan nuestras necesidades a las
gue nos enfrentamos todos los dias. Aristételes denomind a la economia como
una ciencia econdmica ya que se ocupa de la manera en que se administran los
recursos escasos, el empleo de los recursos existentes con el fin de satisfacer las
necesidades que tienen las personas y los grupos humanos; su objeto de estudio

es la actividad humana y, por tanto, es una ciencia econdmica social.

La Ciencia Econdmica responde preguntas sobre los bienes y servicios. Para
entender mejor las preguntas que responde la Ciencia Econ6mica a continuacién

se muestra la tabla 1 donde se identifican.

16

——
| —



Tabla 1. Preguntas que emplea la Ciencia EconOmica.

¢, Qué producir?

Tomando en cuenta que los recursos son escasos, se deben de

elegir los bienes mas importantes para la sociedad.

¢.Coémo

producir?

Basandose en los recursos que hay disponibles se debe de decidir
si los productos seran elaborados con mas menos de obra o con
mas capital, esta eleccion depende del recurso que se tenga con

mas abundancia.

¢,Cuando

producir?

La produccién depende de factores tanto internos como externos,
asi como de las leyes de la oferta y de la demanda que determinan
el precio, cuando deben de producir mas y cuando la produccion

debe disminuir.

¢,Dénde

producir?

Hoy en dia debido de los avances tecnoldgicos y también de los
comunicaciones, es factible elaborar los diferentes componentes de
un producto en diversos paises, aprovechando la ventaja que ofrece

cada uno a la produccion.

¢ Para quién

producir?

La produccion se determina con base en el ingreso de las personas.
De esta manera se determinaran bienes exclusivos para gente de
altos ingresos o bienes accesibles para personas con menor

ingreso.

Elaboracién propia basado en Graue, (2009).

La economia es la base y el sustento de todo un sector social, en el que domina

un sentido capitalista o socialista, en donde también existe un movimiento

constante en la relacidbn que se presenta entre la produccion, la colocacion y la

distribucion de un producto y/o servicio en el mercado. Los nuevos tiempos y la

globalizacion exigen eficiencia y eficacia sobre la administracion y distribucion de

los bienes, existen muchos demandantes y eso hace que los ritmos productivos y

comerciales sean cada vez mayores (Valdés, 2019).
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Para analizar los ritmos de produccion, de demanda, los bienes y servicios, asi
como los agentes econdomicos dentro de la ciencia econdmica, destacan dos
enfoques economicos: el enfoque econdmico positivo y el enfoque econémico
normativo (Sevilla, 2015). La economia positiva es lo que podria ser y la economia
normativa lo que deberia ser; esto se atribuye a John Naville filésofo y renombrado
economista politico de finales del siglo XIX y a John Maynard Keynes uno de los
economistas mas importantes del siglo XX (Paschoal, 2002).

1.1 ECONOMIA POSITIVA

De acuerdo con Huisillos (2017) cuando se habla de economia positiva se refiere
a que se encarga de describir, explicar los fendbmenos econémicos en busca de
leyes que permitan construir y probar teorias. La economia positiva o también
conocida como economia descriptiva busca entonces explicar como funciona la
economia basandose en la realidad, en otras palabras: de forma empirista, por lo
tanto intenta describir lo que fue, lo que es y lo que sera, investigando las

consecuencias de distintos fendmenos econémicos.

Los principales objetivos de la economia positiva es explicar la forma en la que la
sociedad toma sus decisiones de consumo, produccion e intercambio de bienes, la
investigacién de la economia positiva se hace con dos propésitos el primero es
satisfacer la necesidad de entender por qué la economia funciona como funciona y
el segundo consiste en tener bases sobre cémo responderd ante cambios en
alguna de las circunstancias que determinan su comportamiento (Begg, 2002). La
economia positiva tiene dos campos de estudio los cuales son: la Microeconomia

y Macroeconomia.

1.2 MICROECONOMIA

La microeconomia surge en el afio de 1776 con Adam Smith mismo que es

considerado actualmente como padre de la economia, el término “microeconomia”
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se utiliza para referirse al estudio de las elecciones individuales y verificar la
conducta de grupo en los mercados, dicho estudio fue expuesto de diferentes
maneras de acuerdo con el andlisis de cada expositor que estudié el area

microeconomica (Bernanke, 2003).

A continuacion, la tabla 2 presenta el nombre del expositor de la microeconomia

de acuerdo a su vision de estudio.

Tabla 2. Expositores de la Microeconomia

Nombre del

autor

Aportacién

Stanley Jevons

Hacer de la economia una ciencia empirica que usara las matematicas y las

1835 - 1882 estadisticas en una época en la que la mayoria de los economistas solo tenian
nociones de estos temas, su aportacion mas importante fue “la teoria de utilidad”.
Carl Menger | Su objetivo fundamental de su obra mas relevante fue explicar los fendmenos
1834 - 1921 econOmicos en particular: los intereses, los salarios y las rentas.
Leon Walras Creo el modelo de equilibrio general aportando una visién sisteméatica de la
1834 - 1921 economia que esta en constante equilibrio.
Después de mas de diez afios de trabajo en su obra de aportacion titulada
Adam Smith ‘riqueza de las naciones”, por la cual es considerado por muchos especialistas el
1723 - 1790 padre de la Economia esta obra representa el intento por diferenciar la economia

politica de la ciencia politica, la ética y la jurisprudencia, un elemento fundamental
para esta diferenciacion fue la critica al mercantilismo, corriente heterogénea que
venia desarrollando nociones econdémicas desde el siglo XV, mas vinculada a

los imperios coloniales que a la naciente Revolucién Industrial.

Elaboracién Propia basada en Gil (2015)

Las personas tienen necesidades especificas que cubrir como, por ejemplo: la
alimentacion, vestido, medicinas, vivienda, etc., existen multiples factores que
influyen en la capacidad de generar recursos para satisfacer dichas necesidades,
tales como: trabajo, materia prima o capital. Segun Gil (2015) el equilibrio y 6ptima

distribucion de estos recursos, es materia microecondmica.
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Cornejo (2014) externa que la microeconomia es la rama de la economia que se
encarga del estudio de las decisiones que hacen los agentes econdmicos de
manera individual (empresa o individuos). Bernanke (2003) define como
microeconomia al estudio de las elecciones de los individuos en condiciones de
escases Yy sus consecuencias para la conducta de sus precios y de las cantidades
de cada mercado. Se concluye con que microeconomia es el estudio de los

agentes econdmicos bajo un enfoque individual.

Uno de los objetivos de la microeconomia de acuerdo con Gil (2015) es examinar
el efecto de los cambios de precios en los consumidores (demanda) y el efecto de
los precios en los productores (oferta); por lo que uno de sus principios basicos de
andlisis es laley de la oferta y la demanda. Existe una teoria econdémica que
determina el equilibrio entre compradores y vendedores (oferentes vy
demandantes) dicha teoria se le conoce en economia como ley de la oferta y ley

de la demanda.

La ley de la oferta y de la demanda es el principio sobre el que se basa una
economia de mercado, es decir, un sistema econémico en el que los precios de
las cosas se determinan segun la oferta y la demanda. Este principio refleja la
relacion que existe entre demanda de un producto y la cantidad ofrecida que tiene
este producto tomando en cuenta el precio al que se vende dicho producto
(Sevilla, 2015).

Una oferta implica mas que solo contar con los recursos y la tecnologia suficiente
para producir un bien, la oferta de un bien consiste en las cantidades de este que
los productores estan dispuestos a ofrecer a diferentes precios, en funcion de un
periodo determinado y bajo las condiciones en las que se encuentre el mercado
(Vicencio, 2010). La oferta no es precisamente una cantidad en especifico sino
una descripcion completa de la cantidad total que los productores u oferentes
estan dispuestos a producir; cada productor con su precio estable y determinado
(Begg, 2002).
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De acuerdo con McEachern (1998) la oferta indica que tantos bienes el productor
esta dispuesto a producir y este pueda ofrecer a la venta por un periodo
determinado a un precio. De igual manera lo relaciona con la ley de la oferta y que
esta establece que la cantidad ofrecida esta por lo regular relacionada
directamente con su precio, de ahi que, a mas bajo precio, menor es la cantidad

ofrecida y a mayor precio mayor serd la cantidad ofrecida.

En cuanto a la demanda, Vicencio (2010) se refiere a la demanda como a las
cantidades de un bien que las personas estan dispuestas a adquirir a diferentes
precios durante un periodo determinado. McEachern (1998) menciona que la
demanda es la cantidad de un producto que el consumidor esta dispuesto a

comprar a cada uno de sus posibles precios en un tiempo determinado.

La demanda muestra la cantidad de bienes y servicios que los consumidores
estan dispuestos a comprar a diferentes precios; el comportamiento del
consumidor depende del precio del bien es decir a mayor precio del bien menor
sera la demanda y a un menor precio mayor sera la cantidad demandada (Graue
2009).

La cantidad de bienes y servicios que una persona necesita para satisfacer sus
necesidades se le conoce como la demanda, tal es el caso en los lugares en
donde la temperatura es alta, las personas necesitaran beber agua para hidratarse
por ello van a comprar agua. En términos econémicos las personas estarian
demandando agua para satisfacer sus necesidades, asi un claro ejemplo de

demanda.
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1.3 MACROECONOMIA

La macroeconomia es la segunda division de la economia positiva y esta division
se encarga del estudio de las variables agregadas y su impacto en la sociedad
(Cornejo 2014). De acuerdo con Gil (2015) la macroeconomia estudia el
funcionamiento global de una economia como conjunto integrado, para asi poder
explicar la evolucion de los agregados monetarios; cuando se habla de
macroeconomia hace referencia al resultado del estudio de agentes econdémicos
en conjunto, asi como de las medidas que adoptan los gobiernos para tratar de

inferir en esos resultados (Bernanke, 2003).

Segun datos consultados en la pagina de la Académica (2015) el origen de la
macroeconomia moderna fue en el afio de 1936, cuando el economista britanico
John Maynard Keynes publico su obra tedrica general de la ocupacion, el interés 'y
el dinero, misma que contenia una teoria explicativa de la gran depresion. Y esta
puede ser utilizada para analizar cual es la mejor manera de influir en objetivos
politicos como, por ejemplo: hacer crecer la economia de una nacién controlando

los agregados monetarios.

Segun Jiménez (2013) los agregados monetarios que estudia la macroeconomia
se refiere a los resultados econémicos no sélo de las operaciones o transacciones
econdémicas en las que intervienen las familias, las empresas y el gobierno de un
pais; sino también de las transacciones de estas entidades o agentes econdmicos

con el resto del mundo.

Es decir, el conjunto integrado de la economia que hace referencia al estudio de
las variables econdmicas agregadas tal es el caso de producto interno bruto, la
produccion total de un pais expresado en su moneda, nivel de precios, el

desempleo, la balanza de pagos y el crecimiento econémico (Gil, 2015).

Segun Elizalde (2012) las variables macroecondmicas son las que evaltan los
resultados globales de una economia, dichas variables son: produccion, que es

cuando la sociedad econdmica proporciona bienes y servicios a la sociedad que lo
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demanda; empleo, cuando se alcanza un nivel elevado de empleo reduciendo la
tasa de desempleo; inflacion, cuando los precios permanecen estables; tipo de
cambio: cuando hay un equilibrio en la balanza comercial es decir exportaciones e

importaciones.

Jiménez (2013) considera los siguientes agregados macroecondmicos como

principal estudio de la macroeconomia.

» Producto Interno Bruto

» Consumo o gasto de los hogares en bienes y servicios excepto las compras
de nuevas viviendas

» Inversion o gasto en el equipo de capital, existencias y estructuras,
incluidas las compras de nuevas viviendas

» Gobierno o gasto de la administracién central y de las administraciones
regionales y locales en bienes y servicios

» Exportaciones

» Importaciones

» Balanza Comercial

La macroeconomia es un tema de estudio econémico muy importante porque
permite analizar la mejor forma de conseguir los objetivos econémicos de un pais,
la politica econémica es la forma que tienen los gobiernos para alcanzar esos
objetivos tales como: seguir la estabilidad de los precios, lograr un crecimiento
econdémico, fomentar el empleo y mantener una balanza de pagos sostenible y

equilibrada, asi como el estudio de los mercados (Gil, 2015).

Segun O’kean (2005) el mercado se define como un conjunto de compradores y
vendedores de un bien o un servicio, para realizar esta accion compra y venta
entre productores y vendedores. Dentro de un mercado se suele usar una unidad
de cambio, esta unidad de cambio se conoce como dinero; y sus unidades
monetarias a las que se demandan y se ofertan estos bienes y servicios se les

denominan precios.
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El precio en economia segun Sevilla (2016) es la cantidad necesaria para adquirir
un bien, un servicio u otro objetivo. Suele ser una cantidad monetaria y para que
se produzca una transaccion el precio tiene que ser aceptado por los compradores
y vendedores, es por eso que el precio es un indicador del equilibrio entre
consumidores y ahorradores cuando compran y venden bienes 0 servicios en un

mercado determinado.

Segun O’kean (2005) el mercado se define como un conjunto de compradores y
vendedores de un bien o un servicio, para realizar esta accion compra y venta

entre productores y vendedores.

Quiroa (2019) expone que el mercado es un proceso que opera cuando hay
personas que actlan como compradores y otras como vendedores de bienes y
servicios, generando la accion del intercambio. Y que tradicionalmente el mercado
era entendido como un lugar donde se efectiian los procesos de cambio de bienes
y servicios, entre demandantes y oferentes, pero con la aparicion de la tecnologia,

los mercados ya no necesitan un espacio fisico.

Los mercados hacen referencia a las diferentes formas como se pueden clasificar
los mercados de acuerdo con diferentes variables, por lo tanto, para hacer
cualquier clasificacion de los tipos de mercado, se debe considerar a los
consumidores o compradores de un producto, a los oferentes o vendedores de un

producto y el producto que es objeto de intercambio (Quiroa, 2020).

La tabla 3 sefiala el tipo de mercado y sus caracteristicas
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Tabla 3. Tipos de Mercado

MERCADO CARACTERISTICA Ejemplo
- Una bolsa de pan
_ - Un televisor
El mercado de bienes o productos representa el mercado donde se _
o o _ _ - Agua mineral embotellada
comercializan productos dirigidos a satisfacer una necesidad de _ _
Mercado de o . |- Un vestido de casamiento
consumo, esto implica que son productos son utilizados para cubrir _
productos _ _ - Libro
una necesidad, pero luego que se resuelve la necesidad el
- Unataza
producto desaparece.
- Un perfume
- Un instrumento musical
Mercado d El mercado de uso (también llamados bienes de inversién o bienes |~ Un pedazo de pizza
ercado de
de equipo), se intercambian productos que son usados para cubrir | - Una computadora
uso o ; ; ; " TR - Un lapicero
_ » una necesidad, pero luego de cubrirla el bien podria extinguirse P .
inversion o
definitivamente o poco a poco.
M do d El mercado de productos industriales incluye todos los productos | Este puede ser el caso de un
ercado de
q que se usan como insumo O materia prima para poder producir |producto como el acero que
productos . . . .
_ ) otros bienes o servicios. puede ser utilizado para producir
industriales _ o
aviones o automoviles.
Este mercado abarca la comercializacion de productos |- Uso de un teléfono publico para
Mercado de |denominados servicios, en los cuales el consumidor no puede | comunicarse.
servicios adquirir propiedad del bien, ya sea porque soOlo compra la|- Servicios educativos.
prestacion del servicio. - Servicios bancarios.
- Mercado Monetario.
- Mercado Interbancario.
) ) o _ _ |- Mercado de Deuda.
Los mercados financieros son un espacio fisico o virtual, a través _
_ _ _ _ _ _ - Mercado de Capitales.
Mercados del cual se intercambian activos financieros entre diferentes
_ _ . _ _ _ - Mercado de Futuros.
financieros | agentes econdmicos cuyas transacciones definen los precios de

dichos activos.

- Mercado de Opciones.
- Mercado de Divisas.

- Mercado Criptografico.

Elaboracién Propia basada en: Quiroa (2020)
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1.4 ECONOMIA NORMATIVA

La economia normativa es la segunda division de la ciencia econémica y cuando
se habla de economia normativa se refiere a la divisibn que se encarga de
proponer recomendaciones, politicas y acciones basadas en juicios personales
subjetivos o0 en “lo que deberia ser”. Para ello se basa en la teoria econémica. La
economia normativa identifica qué objetivos son deseables para después aplicar el
conocimiento de la economia positiva para lograrlos y de esta manera crear

politicas econémicas (Huisillos, 2017).

En economia cuando se habla de politicas econdémicas se refiere a las acciones y
decisiones que cada pais toma respecto al ambito econémico, con el objetivo de
controlar la economia del pais para producir crecimiento econémico; es decir un
incremento a los ingresos de las personas, de las empresas y sobre todo de un
pais (Sanchez, 2015).

Los dos principales objetivos que persigue la politica econémica se conocen
como: coyunturales y de estructura. El primero son los objetivos de corto plazo
gue implican: pleno empleo, estabilidad de precios y una mejora en la balanza de
pagos. El segundo objetivo son objetivos que de largo plazo y se encargan de la
expansion en la produccion, satisfaccion de las necesidades colectivas, mejora en
la distribucién de la renta y la riqueza, seguridad de abastecimiento y reduccion de

la jornada laboral (Sanchez, 2015).

Para poder alcanzar los objetivos de una politica y que lleven al éxito global a la
economia es fundamental establecer politicas instrumentales que se encuentren
bajo el control del gobierno tales como: politica fiscal, que se encarga de mantener
un equilibrio entre los impuestos y el gasto publico; politica monetaria, que es la
gue tiene el gobierno para determinar la oferta monetaria; y la politica econémica
exterior, que esta a su vez se divide en politica comercial que se encarga de
establecer los limites entre exportaciones e importaciones y politica de comercio
exterior que se encarga en determinar cOmo va a participar el pais en el mercado
cambiario (Elizalde, 2012).
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CAPITULO 2. COMERCIO INTERNACIONAL

El comercio Internacional se entiende como la interaccion que hacen los paises al
hacer intercambio de bienes y servicios con el resto del mundo. Vasquez y
Madrigal (2007) definen al comercio internacional como el intercambio de
mercancias de un lugar diferente a otro tanto ya sea dentro de un pais o como de

una nacioén a otra.

El conjunto de intercambios comerciales entre particulares (empresas, estados, o
residentes en distintos paises) se le conoce como: comercio internacional. Es ahi
en donde las transacciones comerciales se efectian dentro de un espacio
econdémico, monetario y juridico relativamente homogéneo. Las transacciones
comerciales internacionales se realizan entre operadores comerciales privados
situados en diferentes ordenamientos juridicos y con acentuadas diferencias

econdmicas (Huesca, 2012).

Las economias que participan en el comercio internacional se conocen
como economias abiertas, dichas economias abiertas son aquellas regiones o
naciones cuyo comercio esta abierto al exterior y de acuerdo con Lépez (2018)
dentro de las economias abiertas existen distintos grados de proteccionismo. Es
decir, aquellas cuyos aranceles son de menor cuantia indica que son mas
cercanas al librecambismo; sin embargo, aquellas que imponen aranceles altos se

conocen como proteccionistas.

Por otro lado al pais que comienza a hacer intercambios de bienes y servicios con
el resto del mundo, se considera que tiene una economia abierta, ya que esta
intercambiando bienes como: semillas, materias primas, tecnologia, entre otras
cosas, a esto se le conoce como comercio Internacional y es muy importante ya

gue beneficia al desarrollo de muchos paises a nivel mundial.

El comercio internacional se considera una parte muy importante del crecimiento
econdémico mundial, su nacimiento surge por la incapacidad de producir todo lo

gue una economia necesita para desarrollarse. En otras palabras no todos los
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paises tienen todos los bienes y servicios para desarrollarse, y aunque los tengan,
no todos tienen todos los bienes de la mejor calidad, de esta manera su desarrollo
implica muchos beneficios para la economia y su crecimiento (L6pez, 2018).

El comercio internacional no ha hecho sino crecer en importancia y el desarrollo
econémico de los paises ya que, por un lado, el volumen de dinero y de bienes
gue moviliza es enorme. Promoviendo asi también el desarrollo productivo de las
naciones y permitiéndole a otras obtener bienes y servicios que no pueden
proveerse a si mismas; por otro lado, la relacion comercial de los paises dicta una

importante porcién de sus relaciones diplomaticas (Raffino, 2021).

Segun datos de la revista Reino Aduanero (2020), en los ultimos 30 afios las
exportaciones mexicanas han crecido de 21,800 millones de ddlares a mas de
400,000 millones de ddlares, y las importaciones mexicanas se incrementaron de

12,000 millones de doélares a mas de 400,000 millones de doélares.

La Organizacion Mundial del Comercio en el 2014 indico que la fragmentacion de
la produccion mundial se ha acelerado y se extiende cada vez en mayor medida a
los paises en desarrollo, es decir mas de la mitad de las exportaciones totales de
es0s paises, en términos de valor afiadido, guardan relacion con las cadenas de
valor mundiales, y la porcién del comercio entre paises en desarrollo basado en

esas cadenas se ha cuadruplicado en los 25 ultimos afios.

La participacidon en las cadenas de valor mundiales propicia el aumento de la
productividad mediante transferencias de tecnologia y conocimientos, y los paises
con mayor participacion en esas cadenas tienen tasas de crecimiento mas
elevadas. Sin embargo, la participacion en las cadenas de valor mundiales entrafia
ciertos riesgos. Por ejemplo, aunque facilita el proceso de industrializacion, puede
hacer mas efimera la ventaja comparativa y aumentar el riesgo de reubicacion de

las empresas.
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De acuerdo con los datos de la organizacion Mundial del Comercio (2019) a

continuacion se presenta en la tabla 4 la demostracion de la participacion de los

paises dentro del Comercio Internacional en el mundo.

Tabla 4: Porcentaje de participacion de los paises dentro del comercio
Internacional mundial en cuanto a las exportaciones.

EXPORTACIONES

Valores en miles de

% de participacion

Pais délares a nivel mundial

China 2.498.569.866 13,4
Estados Unidos de América 1,645,174,335 8.8
Alemania 1,486,877,250 7,9
Japon 705,842,013 3.8
Paises Bajos 576,784,455 3.1
Francia 555,100,606 3

Corea 542,333,337 2.9
Hong Kong 535,711,019 2.9
Italia 532,683,665 2.8
Reino Unido 468,322,416 2.5
México 460.703.804 2.5
Canada 446,562,311 2.4
Bélgica 445,214,433 2.4
Federacién Rusa 422,777,167 2.3
Singapur 390,386,234 2.1
Espafia 337,215,114 1.8
India 322,786,377 1,7
Emiratos Arabes unidos 315,942,728 1,7
Suiza 314,145,207 1,7
Australia 272,579,608 1,5
Vietham 264,610,323 1.4
Polonia 251,864,773 1.3
Arabia Saudita 251,800,458 1.3

Nota: Datos obtenidos de acuerdo a las cifras de la Organizacion Mundial del

Comercio en el afio 2019.
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De acuerdo con Montes de Oca (2015) las exportaciones son: el conjunto de los
bienes y/o servicios que son vendidos por un pais hacia el extranjero para un fin;
en otras palabras, es todo bien o servicios legitimos del pais también llamado
“pais exportador’ y que este envie los bienes o productos como mercancia a un

pais tercero para su compra o utilizacion.

A las exportaciones también se les considera como una transferencia de
propiedad entre habitantes de diferentes paises (INEGI, 2011); el vendedor
(residente) es llamado “exportador” y el comprador (no residente) “importador”. Su
calculo de las exportaciones se contabiliza a través de la venta de bienes
producidos en el pais residente mas la venta de bienes que formaron parte de
algun proceso productivo realizado por residentes, asi como los servicios de
transporte y seguros que realizan los residentes dentro de las transacciones de

importacion.

Las exportaciones surgen cuando a un pais le resulta rentable vender en el
extranjero su produccion, en este sentido, de acuerdo con Suranovic, (2010) la

teoria econdmica ha desarrollado las siguientes explicaciones:

- Diferencias tecnoldgicas: puede ocurrir comercio entre paises con
diferencias tecnoldgicas, cuya ventaja tecnoldgica puede permitir la
produccion de diferentes bienes o servicios.

- Diferencias en la dotacion de recursos: puede ocurrir comercio entre
paises con diferentes recursos, tales como: capital humano, recursos
naturales y sofisticacion del capital.

- Diferencias en la demanda: puede ocurrir comercio entre paises que
demandan diferentes bienes y servicios.

- Existencia de economias de escala en la produccion: puede ocurrir
comercio entre paises con economias de escala en diferentes bienes y
servicios, ya que las economias de escala, se dan cuando la produccion

permite producir mas a menor costo.
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- Existencia de politicas publicas: puede ocurrir comercio entre paises
ante la existencia de impuestos y subsidios que modifican el precio de los

bienes y servicios.

La importancia de las exportaciones reside en el efecto que tienen sobre el
crecimiento econdmico, la productividad y el empleo del pais, ya que las
exportaciones son uno de los componentes de Producto Interno Bruto (PIB). En
otras palabras el aumento de las exportaciones, induce un incremento en el PIB,
es decir, implica crecimiento econdémico. Por otra parte las exportaciones tienen
una incidencia positiva en la productividad, al favorecer la recolocacion de

recursos hacia actividades mas productivas (Bernard & Jensen, 1999).

Cuando un pais exporta aquellos servicios y bienes en los que muestra una
ventaja en la produccion, las mayores ganancias por ventas en el extranjero de
estos bienes y servicios atraen recursos productivos; es decir (trabajadores,
inversiones, maquinaria y equipo, investigacion) dicha reasignacion de recursos
provoca una mayor productividad de la economia en su conjunto, y esto a su vez,
induce un mayor crecimiento econémico. México enfrentd un choque negativo en
las exportaciones al mercado estadounidense, causado por el aumento de las
exportaciones chinas ante la entrada de China a la Organizacion Mundial de
Comercio (OMC) en 2001 (Chiquiar, 2008).

Los principales productos exportados por México son: aparatos mecanicos;
maquinas y material eléctrico; material de transporte y productos minerales, los
que en conjunto representan 67.6% del total. Coincidentemente dentro de las
importaciones también se destacan los aparatos mecanicos tal el caso como:
maquinas y material eléctrico y material de transporte, ademas de metales y
manufacturas de estos metales, de plastico, de productos de la industria quimica y

productos minerales (Carbajal, 2017).

El valor de las exportaciones de mercancias en junio de 2018 ascendi6é a 37,484
millones de dolares, cifra superior en 5.5% al del mismo mes de 2017. Dicha tasa

se originé de alzas de 3.6% en las exportaciones no petroleras y de 41% en las
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petroleras. Al interior de las exportaciones no petroleras, las dirigidas a Estados
Unidos registraron un avance anual de 2.8%, en tanto que las canalizadas al resto
del mundo presentaron un crecimiento anual de 6.9 por ciento, (INEGI, 2018).

Para el afio 2019 el valor de las exportaciones de mercancias sumé 39,301
millones de ddlares, monto superior en 7% al del mismo mes de 2018, dicha tasa
se originé de la combinacién de un aumento de 8.6% en las exportaciones no
petroleras y de una reduccién de (-) 14.1% en las petroleras. Al interior de las
exportaciones no petroleras, las dirigidas a Estados Unidos registraron una
variacion anual de 10.6%, en tanto que las canalizadas al resto del mundo

mostraron una caida de (-) 0.3 por ciento (INEGI 2019).

En el noveno mes del afio 2020, el valor de las exportaciones de mercancias
sumo 38,547 millones de ddlares a pesar de la pandemia, el monto superior en
3.7% al del mismo mes de 2019. La variacion fue resultado neto de un incremento
de 5.1% en las exportaciones no petroleras y de una caida de (-) 22.1% en las
petroleras. Al interior de las exportaciones no petroleras, las dirigidas a Estados
Unidos aumentaron 5.8% a tasa anual y las canalizadas al resto del mundo lo
hicieron en 1.5 por ciento (INEGI 2020).

México sin duda es un pais con una economia muy abierta tanto a las
exportaciones como a las importaciones. Vasquez y Madrigal (2007) definen a las
importaciones como al total de todos los bienes y servicios que compra un pais
nacional a un pais extranjero, por lo regular compra bienes que el pais nacional no

produce en el territorio nacional.

Las importaciones, normalmente, suelen estar sujetas a restricciones econdémicas
y reguladas por todos los paises para la entrada de productos, asi, existen
muchos convenios entre paises para acordar normativas ventajosas para los

paises que los firman, la Unién Europea es un ejemplo claro (Kiziryan, 2015).

Cuando una nacién no cuenta con los recursos como: materias primas, clima para

producir frutas y verduras o simplemente tecnologia para desarrollar nuevos
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productos. Accesa al comercio internacional a comprar bienes y servicios que

necesita, a esta interaccion se le conoce como importacion.

La importacion de mercancias continta jugando un papel preponderante dentro de
la economia nacional mexicana, ya que constituye una fuente de abastecimiento
de faltantes en la produccion domeéstica, un medio idéneo para limitar movimientos
especulativos por parte de acaparadores, y un indicador de las nuevas actividades
industriales y los procesos tecnoldgicos que requiere el desarrollo del pais
(Secretaria de Economia, 2018).

De acuerdo con los datos de la organizacion Mundial del Comercio (2019) se
presenta en la tabla 5 la demostracién de la participacion de los paises dentro del

Comercio Internacional en el mundo.

Tabla 5: Porcentaje de participacién de los paises dentro del comercio
Internacional mundial en cuanto a las importaciones.

IMPORTACIONES

Pais Valores en miles de ddlares %de part|C|pa9|on anivel
mundial
Estados Unidos de 2,568,396,449 13,5
Ameérica
China 2,068,950,255 10,8
Alemania 1,236,217,435 6,5
Japon 720,964,445 3,8
Reino Unido 692,494,170 3,6
Francia 637,949,069 3,3
Hong Kong, China 578,590,151 3
Paises Bajos 514,857,688 2,7
Corea, Republica de 503,259,397 2,6
India 480,002,972 2,5
Italia 473,562,250 2,5
México 455,289,486 2,4
Canada 453,157,225 2,4
Bélgica 426,489,085 2,2
Espafa 375,485,170 2
Singapur 359,008,256 1,9
Taipei Chino 285,906,281 1,5
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Suiza 277,207,598 15
Emiratos Arabes Unidos 267,937,296 1,4
Viet Nam 253,442,016 1,3
Polonia 246,653,880 1,3

Rusia, Federacion de 243,780,553 1,3
Tailandia 240,139,196 1,3
Australia 214,273,705 1,1
Malasia 204,988,314 1,1
Turquia 200,658,596 1,1
Republica Checa 179,273,065 0,9
Brasil 177,341,225 0,9

Nota: Datos obtenidos de acuerdo con las cifras de la Organizacion Mundial del
Comercio en el afio 2019.

De acuerdo con INEGI (2018) los productos de importacion mas importantes para
México son los siguientes:
- Gasolina, 10.24%
- Automoviles, 9.42%
- Circuitos integrados monoliticos digitales, 8.94%
- Circuitos integrados monoliticos distintos a los digitales, 6.84%
- Parte so refacciones para aparatos emisores/ receptores, 6.77%
- Automoviles (cilindro superior a 3000m3), 6.15%
- Manufacturas de plastico, 4.91%
- Gas natural, 4.69%
- Partes y accesorios de carrocerias, 4.36%
- Partes y refacciones para aparatos de corte, seccionamiento, proteccion
derivacion y empalme, 4.30%
- Circuitos modulares para computadoras, 4.15%
- Accesorios para computadoras, 4.09%
- Motores de piston de encendido por compresion, diésel o semi-diesel,
4.08%
- Unidades de memoria para computadoras, 3.96%
- Manufacturas de hierro/acero, 3.78%
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- Partes y refacciones para vehiculos automotores, 3.23%

- Circuitos modulares para aparatos emisores/receptores, 2.61%

- Aparatos emisores de radiotelefonia, radiotelegrafia, readiodifusion o
television, 2.33

- Medicamentos, 2.15%

- Articulos de plastico para transporte o envasado, 2.31%

Los antecedentes histéricos del comercio internacional en México tanto como
exportaciones e importaciones no comenzaron con el tratado de libre comercio
como algunos articulos lo expresan. Segun la universidad nacional autbnoma de
México (2018) la historia del Comercio Internacional en México, se remonta a la
época de la Colonia Espafiola, cuando México se convirti6 en proveedor de
materias primas de la metrépoli y limit6 su desarrollo productivo, social y

econdémico.

2.1 BREVE HISTORIA DEL COMERCIO INTERNACIONAL

Segun Huesca (2012) los fenicios son considerados como los precursores del
Comercio Internacional, al iniciar el traslado de sus excedentes a través de
embarcaciones por el Mar Mediterraneo, dichos traslados dieron origen a las
Ciencias Nauticas. Hablar de los origenes del Comercio Internacional, es hablar
de la historia de los Pueblos del Mediterraneo, donde al final del Neolitico, los
primeros pueblos agricolas comenzaron a tener excedentes de produccion debido
a la utilizacién de nuevas tecnologias que fueron incorporando; como fue el uso de
animales y arados rudimentarios, esto les permitio intercambiar dichos excedentes

por otros productos

A partir del comienzo de la actividad economica el ser humano se ha interesado
por los intercambios, segun Lépez (2018) desde hace mas de 10,000 afios las
personas ya practicaban el trueque, intercambiando bienes segun lo que
producian y lo que necesitara la otra persona. En un comienzo los intercambios
eran entre personas del mismo pueblo, conforme las sociedades fueron

avanzando y se fueron movilizando el comercio se extendié y paso de ser entre
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los productores del mismo pueblo a ser entre los individuos de una region mas
grande; y asi poco a poco se fue extendiendo mas y mas a tal punto que se

convirtié a ser internacional.

De acuerdo con Hernandez (2008) el comercio Internacional siempre ha sido
importante ya a partir del siglo XVI empez6 a adquirir mayor relevancia con la
creacion de los imperios coloniales europeos. ElI comercio se convierte en un
instrumento de politica imperialista, la riqueza de un pais se media en funcion a la
cantidad de metales preciosos que tuviera, sobre todo oro y plata, el objetivo de un
imperio era conseguir cuanta mas rigueza mejor al menor coste posible. Esta
concepcion del papel del comercio internacional, conocida como mercantilismo,

predomino durante los siglos XVIy XVII.

El mercantilismo y sus ideas se desarrollaron en Europa entre los siglos XVIy XVII
y la primera mitad del siglo XVIII, uno de sus pilares fundamentales fue la creencia
de que los paises que guerian mantener una posicion relevante en el contexto
internacional y desarrollar su poder, debian acumular riqueza (principalmente en la
forma de oro y otros metales preciosos). Influenciado por el colonialismo y la gran
cantidad de metales preciosos, materias primas y mano de obra barata que los
paises invasores pudieron obtener de ellas, el mercantilismo reforzo la idea de la

acumulacion de riqueza como reflejo de poder (Roldan, 2017).

En el siglo XVI se pudo encontrar un ejemplo de esta actividad econémica por
parte de una compaiiia de las indias orientales de origen britanico y fundada en el
afio de 1599 que era una empresa que se dedicaba al comercio con otras partes
del mundo; dicha empresa comerciaba con bienes como: algoddn, colorantes o
especias. Fue tanto las interacciones que tuvo con otros paises que llegé a
representar la mitad de todo el comercio mundial en esa época; asi de esta

manera fue surgiendo el comercio internacional entre los paises (Lopez, 2018).

El comercio internacional empez6 a mostrar las caracteristicas actuales con la
aparicion de los estados nacionales durante los siglos XVII y XVIII. Los dirigentes

descubrieron que al promocionar el comercio exterior podrian aumentar la riqueza
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y, por lo tanto, elpoderde su pais. Durante este periodo aparecieron

nuevas teorias econémicas relacionadas con el comercio internacional.

De acuerdo con Freenstra y Taylor (2011) otra de las razones por las cuales
surgio el comercio internacional era porque unos paises no cuentan con bienes
con los que otros paises tienen; una ventaja del comercio internacional es que se
puede encontrar productos mas baratos a como los encuentran en el pais de

origen.

Adam Smith también considerado como padre de la economia desarrollo una obra
de gran importancia para el comercio internacional llamada “La riqueza de las
naciones” la cual indicaba que una de las claves para el desarrollo econémico era
abrirse al comercio con otras naciones. Dicha obra fue publicada en el afio de
1776, a pesar de todo este proceso no ha sido hasta la etapa de final del siglo XX
cuando el comercio internacional se ha desarrollado de forma mas rapida y eficaz,
gracias a la evolucion de areas como: el transporte, las finanzas, la tecnéloga y la

globalizacion (Lopez, 2018).

De acuerdo con el articulo Evolucion del comercio Internacional (s/f) la
globalizacion de las actividades comerciales y la integracién vertical de las
empresas hoy en dia han incrementado espectacularmente la importancia de los
bienes intermedios en el comercio de mercancias durante el Gltimo decenio, ya

que en los servicios se ha observado una similar fragmentacion de la produccién.

2.3 EL COMERCIO INTERNACIONAL EN EL MUNDO

El Comercio Internacional se ha transformado en pieza primordial para el
acercamiento de los paises en virtud del permanente interactuar comercial entre
ellos ya que ningun pais se puede abastecer por si mismo. Si nos vamos un poco
a la historia desde el origen del comercio internacional se considera como una
actividad que ha logrado suplir todas las demandas, como consecuencia las

necesidades mas relevantes de la poblacion mundial (Sanchez, 2020).
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El dia 9 de octubre 2019 en el Foro Publico de la Organizacion Mundial del
Comercio se presento6 el Informe sobre el Comercio Mundial y hace énfasis en el
crecimiento y la importancia que ha venido adquiriendo el comercio de servicios.
Ya que, segun el informe, es el “componente mas dinamico del comercio
internacional” y ha aumentado en mas de 10 puntos porcentuales su participacion
en el comercio mundial desde 2005, con un crecimiento anual del 5,4%, cifra que
esta por encima del promedio de crecimiento anual del comercio de bienes, que
fue de 4,6%; a tal punto que actualmente, en promedio, los servicios representan
aproximadamente la mitad del PIB mundial. (ANALDEX, 2019)

Es una interdependencia indisoluble debido a que los recursos naturales de un
pais nunca seran lo suficientemente cuantiosos y diversificados como para llegar
a satisfacer las necesidades de sus consumidores es por eso que siempre va
existir aquel bien o servicio escaso o0 abundante que va a catapultar el
intercambio internacional dando origen a las importaciones y a las exportaciones
(Sanchez, 2020).

2.4 ORGANIZACIONES RELACIONADAS AL COMERCIO INTERNACIONAL

La organizacion Mundial del Comercio o mejor conocida como (OMC) es la Unica
organizacion internacional y esta se dedica a las normas que rigen el comercio
entre los paises; asi como garantiza que los intercambios comerciales se realicen
de forma mas fluida y libre posible, los pilares que tiene la organizacion mundial
del comercio son los acuerdos que han sido negociados y firmados por la mayoria
de los paises participantes en el comercio mundial (Organizacion Mundial del
Comercio, 2020).

Foro de Cooperacion economica de Asia Pacifico (APEC) es la Unica
agrupacion intergubernamental relevante en el mundo y opera sobre la base
de compromisos de no vinculaciones, dialogo abierto y respeto igualitario;

para los puntos de vista de todos los participantes, a diferencia de otros
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cuerpos multilaterales de comercio, esta organizacion no contiene

obligaciones para sus integrantes (APEC, 2020).

Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econémico (OCDE) busca
proporcionar un entorno propicio en donde sus miembros puedan comparar
experiencias, buscar respuestas a problemas comunes, identificar buenas
practicas y coordinar politicas nacionales e internacionales. Esta Organizacién fue
fundada en 1960 y tiene como sede la ciudad de Paris en Francia, esta compuesta
por 34 paises, considerados los mas desarrollados y avanzados del planeta
(OCDE, 2020).

La Asociacion Latinoamericana de Integracién es un organismo internacional de
ambito regional (ALADI) misma organizacién propicia la creacion de un area de
preferencias econdémicas en la region, con el objetivo final de lograr un mercado
comun latinoamericano, mediante tres mecanismos: Una preferencia arancelaria
regional que se aplica a productos originarios de los paises miembros frente a los
aranceles vigentes para terceros paises. Acuerdos de alcance regional (comunes
a la totalidad de los paises miembros). Acuerdos de alcance parcial, con la

participacion de dos o mas paises del area (ALADI, 2019).

Es el Acuerdo General sobre Aranceles Aduaneros y Comercio (GATT) que
establecio en 1948 (y hasta 1994) las reglas aplicables a una gran parte del
comercio mundial, este acuerdo ha sido un acuerdo y una organizacion de
caracter provisional. En cuanto a su contenido se distinguen tres partes: principios
y disposiciones generales, acuerdos y anexos adicionales y listas de
compromisos. Los principios del GATT son los principios fundamentales de no
discriminacion: un Trato de Nacion mas Favorecida (Articulo | GATT) y Trato
Nacional (Articulo 1ll), aunque en el propio acuerdo se prevén excepciones, CoOmo
las excepciones generales y las relativas a la seguridad (Articulos XX y XXI) y las
relativas a los Acuerdos Comerciales Regionales (Articulo XXIV) siempre que se

cumplan las condiciones previstas en el Acuerdo.
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2.5 PRINCIPALES TRATADOS COMERCIALES EN EL MUNDO

En un mundo tan globalizado y avanzado en tecnologia, pero sobre todo
evolucionado en el comercio y los negocios internacionales,
los acuerdos comerciales son una pieza esencial para la integracion comercial,
financiera y politica entre dos o mas mercados. Estos acuerdos o tratados
internacionales acceden a los paises involucrados a alcanzar objetivos comunes
tanto en el progreso como el bienestar de sus naciones se considera una de las

formas de llegar a esos objetivos es mediante el comercio internacional.

Un tratado de libre comercio es un acuerdo comercial vinculante que suscriben
dos o0 més paises para acordar la concesion de preferencias arancelarias mutuas
y la reduccién de barreras no arancelarias al comercio de bienes y servicios. A fin
de profundizar la integracion econdémica de los paises firmantes, incorpora
ademas de los temas de acceso a nuevos mercados, otros aspectos normativos
relacionados al comercio, tales como propiedad intelectual, inversiones, politicas
de competencia, servicios financieros, para ello se necesita la participacion de los
mercados financieros (Hernandez, 2018).

Por ello, dentro de las negociaciones para la elaboracién de estos acuerdos de
comercio internacional se busca, sobre todo, obtener las mejores condiciones
comerciales para la exportacién e importacion de productos y/o servicios, por la
importancia que representan los acuerdos o tratados comerciales internacionales,
al comercio exterior, la revista a donde exportar (2020) presenta una lista de los

principales acuerdos comerciales del mundo:

- Uniéon Europea: Asociacion econdémica y politica que ha permitido en
formar un gran bloque econémico dando como resultado, la libre circulacién
de bienes, servicios y sobre todo de los habitantes del bloque, por
consiguiente pueden trabajar, vivir y viajar libremente dentro de los paises

miembros.
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Foro de Cooperacion econémica Asia — Pacifico: Iniciativa desarrollada
por once paises de 3 continentes, miembros del APEC, esta iniciativa tiene
como finalidad construir un acuerdo inclusivo y sobre todo de alta calidad
misma que dé como resultado el progreso yempleo de los paises

miembros.

Tratado México, Estados Unidos y Canad4d (T-MEC): Es la
modernizacién del TLCAN, alcanzando un acuerdo comercial que brinda en
primer lugar, certidumbre al comercio y a las inversiones al mismo tiempo
haciendo un comercio regional mas inclusivo y responsable al integrar
nuevos capitulos como PYMES, medio ambiente, anticorrupcion vy
finalmente trabajo.

Asociacion de Naciones del Sureste Asiatico: tiene como objetivo el
aumento y desarrollo en lo econdémico, social y cultural, ademas de
promover la paz, como la estabilidad regional y se enfoca en la ayuda
mutua, en la capacitacion e investigacion de las esferas educativa,
profesional, técnica y finalmente administrativas.

Tratado Integral y Progresista de Asociacién Transpacifico: Iniciativa
desarrollada por once naciones de 3 continentes, miembros del APEC,
mismas que tienen como finalidad construir un acuerdo inclusivo y de alta

calidad que dé como resultado el desarrollo y empleo de los 11 paises.

Acuerdo Mercosur - Union Europea: Finalmente después de 20
afos, Mercosury la Unién Europa han concluido las negociaciones de
un acuerdo de asociacion estratégica que implica US$ 100,000 millones de
comercio bilateral, entre los principales ejes del acuerdo para MERCOSUR
al mismo tiempo se busca mejorar la competitividad de los paises

miembros, tiempo de transicién, beneficios para las Pymes, etc.

Mercosur: Espacio comun que integra a 5 paises sudamericanos para
generar oportunidades comercialesy de inversiones a travées de la

integracion competitiva de las economias nacionales al mercado
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internacional, este tratado implica lo siguiente: libre circulacién de bienes y
servicios, arancel externo comun, coordinacion de  politicas

macroecondmicas y armonizar su legislacion en las areas pertinentes.

- Alianza del Pacifico: Es una &rea de integracion que busca alcanzar la
libre circulacion de bienes, servicio, capitales y también de personas para
asi dar como resultado: un mayor crecimiento, progreso y competitividad de
los 4 paises que lo conforma (Chile — Colombia — México — Peru), por ello
tienen un espacio de cooperacion que impulsa por ejemplo, la libre
movilidad de personas, integracién de mercado de valores, turismo, etc.

- Asociacion Europea de Libre Comercio: El acuerdo comercial EFTA
nacié con el objetivo de liberar el comercio y la integracibn econémica entre
sus integrantes para el beneficio entres sus socios con una clara posicion
de libre mercado es que desde 1990 han mantenido relaciones comerciales
tanto dentro como fuera de Europa dos datos que se deben aclarar es que
ocupa el noveno lugar en el comerciante de bienes y quinto en el comercio

de servicios.

2.6 EL COMERCIO INTERNACIONAL Y SU RELACION CON LOS MERCADOS
FINANCIEROS

El comercio internacional se efectia con diferentes monedas nacionales estas
monedas estan ligadas a los precios relativos llamados tipos de cambio; las
transacciones entre monedas de distintos paises se realizan en el mercado de
cambio o también llamado mercado de divisas. En este mercado se lleva a cabo el
cambio de moneda nacional por monedas de los paises con los que se mantienen
relaciones econdmicas, originAndose un consenso de ofertas y demandas de

moneda nacional a cambio de monedas extranjeras (Turmero (s/f).

Los paises necesitan adquirir monedas extranjeras que en su mayoria son dolares
para financiar sus importaciones, de la misma manera contribuye al desarrollo y
crecimiento econdmico, creando industrias y generando empleos. El intercambio

de monedas entre los paises es originado por el comercio internacional a traves
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de las exportaciones e importaciones, este a su vez es importante en cada nacion
ya que es la fuente de generacion de divisas, el intercambio se lleva a cabo a
través de un mercado cambiario conocido también como mercado de divisas
(Sevilla, 2012).

El mercado de divisas 0 mercado cambiario es un mercado que se caracteriza por
el liore cambio de divisas, es decir, su objetivo principal es el de facilitar el
comercio internacional y la inversion, también se conoce como FOREX (Foreign
Exchange, que se traduce como intercambio de monedas extranjeras). Este es un
espacio fisico o virtual se fija el precio de cada moneda denominado tipo de
cambio. Dicha cotizacién depende exclusivamente de la oferta y demanda de los

participantes (Samper, 2015).

El mercado de divisas es un mercado dependiente de los mercados financieros en
general y particularmente el mercado de divisas tiene mucha relacién con el
comercio internacional ya que en el mercado cambiario no se negocia
solo efectivo, también ayuda a realizar compras y ventas de empresas de

diferentes paises sin que ellos compartan la misma moneda (Samper, 2015).

43

——
| —


https://economipedia.com/definiciones/moneda.html
https://economipedia.com/definiciones/tipo-de-cambio.html
https://economipedia.com/definiciones/tipo-de-cambio.html
https://economipedia.com/definiciones/oferta.html
https://economipedia.com/definiciones/demanda.html
https://economipedia.com/definiciones/efectivo-y-equivalentes-al-efectivo.html

CAPITULO 3. MERCADOS DE DIVISAS Y COMERCIO INTERNACIONAL EN
MEXICO

El comercio Internacional de México ha sido por décadas uno de los principales
motores del crecimiento econémico, mismo que representa cerca de 65% del PIB
nacional. La presencia de México en el comercio mundial se inicié a partir de los
afios 80, cuando se dio la apertura de la economia y se adopté un modelo de
desarrollo orientado a la exportacion, misma que ha llevado a que la produccion
mexicana se incorpore a las cadenas de produccion global (De la Mora, 2014) .

Gréfica 1. Puntos porcentuales de crecimiento del comercio internacional en

México

Puntos porcentuales

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Creacién propia basada en datos obtenidos por el Banco Mundial 2018.

El grado de apertura comercial en México ha aumentado 20.9 puntos porcentuales
en una década (véase la grafica 1), en el afilo 2018 de acuerdo con datos del
banco mundial (2018). México rompio el record con su grado de apertura
comercial de su economia al alcanzar 75.8 puntos; los puntos son un indicador
gue se calcula como el cociente de comercio exterior (exportaciones mas

importaciones) en relacion con el Producto Interno Bruto.

De acuerdo con el Fondo Monetario Internacional México es el 13° pais que mas

comercia en el mundo. Esta expansion del comercio exterior mexicano se logra a
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través de su red de 12 tratados de libre comercio que le permiten tener una
relacion preferencial con 50 paises en todo el mundo. Lo cual sin lugar a duda
abre puertas y genera oportunidades para sus empresarios y consumidores, asi

como para el comercio internacional mexicano (INEGI, 2018).

El comercio internacional mexicano sin duda ha sido un detonador de inversiones,
crecimiento y desarrollo economico para las entidades como: la Ciudad de
México, Aguascalientes, Nuevo Ledn, Colima y Querétaro; ya que son las
regiones mas competitivas del pais, donde existe la mayor productividad a nivel

nacional y el mayor desarrollo, segtn el indice de la Competitividad Estatal 2018.

Estas regiones se han integrado a la participacion en las exportaciones e
importaciones, generando nuevas oportunidades como lo que son: nuevos
mercados, desarrollo y crecimiento como empresas, fortalecimiento de la
competitividad de sus carteras de productos. El efecto que esto conlleva es la
generacion de empleos asi como de divisas para el pais, la liberacion comercial, la
integracion a los mercados mundiales y la integracién al mundo global mediante

la participacion en el comercio internacional (Mora, 2020).

El comercio internacional ha traido consigo muchos beneficios para las industrias
mexicanas los cuales son: ampliacion de mercado, incrementar producciéon y como
consecuencia mayores ganancias. Ayuda a absorber los costos fijos y a mejorar el
producto ya que las exigencias del mercado internacional son mayores que el
local. Las exportaciones, se trata del proceso mediante el cual un producto es
enviado a otro pais con fines comerciales a traves de diferentes medios,
empleandose vias maritimas, terrestres o aéreas. De acuerdo con la revista Reino
Aduanero, (2018) las industrias que mayor se han beneficiado por el comercio
internacional en México son: Petréleo y derivados, Productos de la industria
automotriz, vehiculos y autopartes, Monitores y proyectores, Frutas y vegetales,
Carne bovina, Cerveza de malta, Computadoras, Azucar de cafa, Pescado y
Articulos de joyeria de metales preciosos ya que son las industrias que mayores

exportan en México.
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Las ventajas que tienen las industrias al beneficiarse del comercio internacional en

México de acuerdo con cabello (2009) son las siguientes:

e Crecimiento industrial
e Posicionamiento internacional
e Promocion de las economias de escala

e Mejora el prestigio de las empresas

Las industrias involucradas en el comercio internacional en México también se
enfrentan a una seria de desventajas. De acuerdo con Cabello (2009) las

desventajas que tiene el comercio Internacional en México son:

e Falsificacion de productos por industrias de otros paises

e Costos elevados de la exportacion de productos.

e Los datos de exportacion de los productos y sus pérdidas ocasionadas.

e Competencia con ventaja absoluta en otros paises.

e Peligro de acabar con la empresa, por no saber como manejar la situacion

de entrar a un panorama multinacional

A lo largo de la historia en México, el comercio crecié en promedio por afio 8.5%
entre el afio 2000 a 2008 lo que representd un crecimiento 2.4 veces mas veloz
que el PIB global, entre otras razones por la firma de acuerdos y tratados
comerciales multilaterales y por supuesto a las reducciones arancelarias, segun el
Banco Mundial (2018).

De acuerdo con la organizacion mundial del comercio OMC (2018), los paises mas
importantes del mundo por ser las principales naciones exportadoras e
importadoras de mercancias, en cuanto a valor se refieren, fueron:

1. China
Estados Unidos
Alemania

Japon

o bk~ 0N

Francia

46

——
| —



6. Hong Kong

7. Paises Bajos

8. Italia

9. Reino Unido

10.Canada

11.México

12.Singapur

13.Emiratos Arabes Unidos

14.Taiwan
Mismas que representaron mas del 38% del comercio mundial de mercancias,
concepto que la propia OMC define como el promedio de las exportaciones y las

importaciones.

3.1 HISTORIA DE LA POLITICA COMERCIAL EN MEXICO

De acuerdo con Westreicher (2020) la politica comercial engloba todo el marco
legal al que estan sujetas las importaciones y exportaciones, esto, a su vez, varia
para cada socio. Asi, hay algunos paises con los que pueden existir acuerdos
comerciales y otros mercados con los que se establecen fuertes restricciones al

intercambio de bienes y/o servicios.

Cuando Carlos Salinas de Gortari asumié la presidencia en el afio de 1988, existid
una nueva interpretacion del nacionalismo al insertar a México en la competencia
econdémica internacional manteniendo una nueva relacion con los Estados Unidos,

ademas:

» Principalmente se orienté a seguir principalmente con la apertura de la

economia mexicana al mundo globalizado.

» Se destaca por implementar el tratado de libre comercio entre América del
norte, es decir la relacion comercial entre México, Estados Unidos y

Canada en el afio de 1993.
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» También se caracterizé por el “Espiritu de Houston” que se refiere a las
coincidencias, la empatia que demostraron los dos mandatarios (tanto el de
México Carlos Salinas de Gortari como el de los Estados Unidos George
Bush) y su decidida voluntad para establecer y procurar una nueva relacion

bilateral.

En cuanto al sexenio del ex presidente de México Ernesto Zedillo Ponce de Ledn
segun Vega, (2001) le dio continuidad a la politica de comercio internacional que
Carlos Salinas de Gortari habia iniciado. Sin embargo, se presenté una enorme
crisis econdmica sin precedentes en 1995 denominada como: “efecto tequila”, asi

lo llamaron los periodistas internacionales.

Fue en este sexenio en donde tuvo importancia el comercio internacional y las
politicas que se implementaron; entre ellas destacan que entra en vigor el tratado
de libre comercio entre México, Estados Unidos y Canad4, esto con la finalidad de
eliminar las barreras arancelarias entre estos tres paises con el fin de acuerdo a la
COFIDE (2020):

e Eliminar barreras que afecten el comercio entre las zonas que firman el
tratado.

e Promover las condiciones para una competencia justa.

¢ Incrementar las oportunidades de inversion.

e Proporcionar una proteccion adecuada a los derechos de propiedad
intelectual

e Establecer procesos efectivos para impulsar la produccion nacional y la
sana competencia.

e Ofrecer una solucién a controversias en materia de Comercio Exterior.

En el sexenio de Vicente Fox Quesada Segun Gdémez (2003) tras ganar las
elecciones, declaré que sus objetivos en materia de relaciones exteriores serian
crear un marco juridico de proteccion a los trabajadores indocumentados, asi
como profundizar la dependencia economica hacia EU y consolidar la politica de

apertura neoliberal.
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La apertura neoliberal tuvo como obijetivo la liberalizacion comercial, es decir se ha
continuado con la busqueda de acuerdos comerciales tanto con la region
latinoamericana como con otros paises tales como Japon, con el objetivo de
ampliar y profundizar las relaciones econdmicas con América Latina. Se ubica en
la estrategia de diversificacion, a la cual debe entendérsele como un proceso
paralelo a la integracion econdmica con Estados Unidos y Canada, (Goémez,
2003).

En cuanto a la politica comercial del siguiente gobierno que fue el del presidente
Felipe Calderén de acuerdo con De La Mora (2013) este gobierno mostro
continuidad en la politica comercial adoptada desde la década de 1980 al
mantener una politica de liberalizacion y apertura, o que quedd plasmado en el

Plan Nacional de Desarrollo 2007- 2012, dicho plan destaca las caracteristicas:

e Economia competitiva y generadora de empleos

e Potenciar la productividad y competitividad de la economia mexicana para
lograr un crecimiento econémico sostenido

e Aprovechar el entorno internacional para potenciar el desarrollo de la

economia mexicana

Después del sexenio de Felipe Calderdn el presidente sucesor continuo con una
politica comercial abierta y le dio un renovado impulso a las negociaciones
comerciales con su participacion en el Tratado Integral y Progresista de
Asociacion Transpacifica (TIPAT) asi como la modernizacion del TLC con la Unién
Europea y el inicio de negociaciones con algunos paises en América Latina, Asia y

Medio Oriente.

La politica comercial implementada por el gobierno del presidente Enrique Pefa
Nieto mantuvo continuidad de gobiernos anteriores, su administracion retomé la
construccion, modernizacion y fortalecimiento de la red de tratados y acuerdos
comerciales, lo que concluyo con 12 tratados de libre comercio con 46 paises. Sin
embargo a partir de la llegada de Donald J. Trump a la presidencia de EEUU en
enero de 2017, la politica comercial de México sufri6 un severo retroceso, pues
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enfrentd una nueva era de proteccionismo que puso en jague su modelo de
desarrollo y crecimiento basado en exportaciones e integracion a la economia
global, para el cual el mercado de su vecino del norte es un componente vital (De
la Mora, 2019).

Al término del periodo del mandatario en el afio 2018 de acuerdo con la
organizaciéon mundial del comercio 2019 (OMC), el comercio mundial se enfrent6 a
nuevas dificultades con el drastico aumento de las tensiones comerciales y la
incertidumbre econdmica, el crecimiento interanual del volumen del comercio
mundial de mercancias descendié del 3,9% en el primer semestre de 2018 al 2,7%

en el segundo semestre.

En septiembre de 2018, el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI)
inform6 que en agosto de 2018, se registré un déficit comercial de 2 mil 590.5
millones de ddlares, dicho saldo se compara con el déficit de 2 mil 889 millones de
dolares reportado en julio pasado. El cambio en el saldo comercial entre julio y
agosto fue resultado de reducciones en el déficit de la balanza de productos no
petroleros, que paso de 580 millones de dolares en julio a 362 millones de délares

en agosto.

Para eliminar el déficit el gobierno mexicano tuvo que abrir la economia mexicana
hacia el comercio internacional, para ello comenzé a tomar decisiones sobre los
aranceles, estableciendo nuevos tratados de libre comercio con paises para que
mercancias pudieran pasar libremente y de esta manera empezar a realizar

intercambios de bienes y servicios.

De acuerdo con Ceballos (2020) un arancel se denomina arancel al impuesto que
se cobra a la importacion de una mercancia determinada, para que pueda ingresar
a un pais, también existen los llamados aranceles de transito; es decir, impuestos
gue se cobran para que las mercancias pasen por un pais con rumbo a su destino

final.
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De acuerdo con la revista Reino Aduanero (2018) existe tres diferentes tipos de
aranceles que se emplean para restringir el comercio internacional en todo el
mundo los cuales tienen caracteristicas diferentes por ejemplo existe: Ad valorem
que se calcula como un porcentaje del valor de la mercancia, el arancel especifico
que se establece en funcién de la cantidad del bien importado y finalmente el
Mixto mismo que se conoce como una combinacion del arancel ad valorem vy el
especifico. Dentro del comercio internacional los paises utilizan los aranceles
como las barreras arancelarias que son los ya anteriormente mencionados, pero

también existen no arancelarios.

Las barreras no arancelarias son aquellas que no corresponden a aranceles, estas
pudieran ser cuotas a la importacion: que no es otra cosa mas que la aplicacion de
limites de unidades o peso maximo a la importacién de un producto durante un
periodo determinado y las medidas fitosanitarias que son certificaciones que se
requieren a ciertos productos para salvaguardar la salud de los consumidores.

Segun Baena (2017) para corregir estas barreras arancelarias como no
arancelarias el gobierno puede adoptar una politica comercial de apertura hacia el
exterior, reduciendo o eliminando las barreras anteriormente mencionadas. Por
ejemplo, puede disminuirse el porcentaje del arancel ad valorem a ciertos
productos. Asimismo los gobiernos pueden llegar, a un acuerdo como un acuerdo
de libre comercio este va dirigido a la eliminacion de las barreras comerciales
dentro de la zona o area que delimitan los paises buscando mayor armonizacion

entre sus economias o bien se puede optar por una Unidon Aduanera.

La union aduanera es llegar al acuerdo de libre comercio, ya que supone la
inclusion de un arancel externo comun entre los integrantes de la union frente a
terceros. Es decir, si Colombia y Peru se pusieran de acuerdo para tener un anico
régimen de aranceles sobre los productos importados desde Estados Unidos.
Ademas de Union Aduanera, existen otros tipos de acuerdo que van mas alla de lo
comercial, incluyendo la movilidad, como lo que es el factor humano y del capital,
como es el caso del mercado comun. Cabe sefialar que los paises pueden
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establecer medidas de forma unilateral, reduciendo aranceles a ciertos productos

provenientes de un pais (Westreicher 2020).

3.2 PRINCIPALES TRATADOS COMERCIALES EN MEXICO

De acuerdo con el Servicio de Administracion Tributaria (SAT) (2020) actualmente
México cuenta con 12 Tratados de Libre Comercio firmados con 46 paises los

cuales son:

Tratado de Libre Comercio México-Bolivia: Este tratado se firmé con el objetivo
de establecer una Zona de Libre Comercio con reglas claras y transparentes en

beneficio mutuo en materia de comercio e inversion.

Tratado de Libre Comercio del Grupo de los Tres (TLC G3): Creado con el
objetivo de implementar un espacio libre de restricciones, prevaleciendo el libre
flujo de mercancias, la libre competencia, normas técnicas, calidad de los
productos y el crecimiento econdémico continuo, ademas de ampliar los vinculos

comercial y econdmico entre los paises signatarios.

Tratado de Libre Comercio de América del Norte (T-MEC): Fundado con el
objetivo de formar una Zona de Libre Comercio, estableciendo reglas claras y
permanentes para el intercambio comercial, que permita el incremento de flujo
comercial e inversién, asi como nuevas oportunidades de empleo y mejores

niveles de vida.

Tratado de Libre Comercio México- Costa Rica: Firmado con el fin de crear una
Zona de Libre Comercio impulsando el proceso de integracion regional y

continental.

Tratado de Libre Comercio México- Nicaragua: Se firmd con el objetivo de
estimular la expansion y diversificacion comercial. Eliminar las barreras al
comercio Yy facilitar la circulacion de bienes y servicios. Promover condiciones de

competencia leal en el comercio. Aumentar sustancialmente las oportunidades de

52

——
| —


https://economipedia.com/author/g-westreicher

inversion. Proteger y hacer valer, adecuada y efectivamente, los derechos de

propiedad intelectual.

Tratado de Libre Comercio México- Chile: Creado con el objetivo de liberalizar
una zona comercial a partir del 1A° de agosto de 1999 a través del Tratado de
Libre Comercio. Crear procedimientos eficaces para la aplicacion y cumplimiento

del tratado, su administracion conjunta y solucion de controversias.

Tratado de Libre Comercio México- Israel: Fundado con el fin de establecer una
Zona de Libre Comercio para intensificar el comercio y la economia por medio de
la liberalizacion de gravdmenes y restricciones a las importaciones originarias de

los paises signatarios.

Tratado de Libre Comercio México- Union Europea (TLCUEM): Creado con el
fin de fomentar el desarrollo de los intercambios de bienes y servicios. Liberalizar
preferencial, progresiva y reciprocamente el comercio de bienes y servicios.
Dinamizar la actividad comercial y econdmica. Incrementar las oportunidades y
alianzas estratégicas para la empresa mexicana. Paises que participan: Alemania,
Austria, Bélgica, Dinamarca, Espafa, Finlandia, Francia, Grecia, Holanda, Irlanda,
Italia, Luxemburgo, Portugal, Reino Unido, Suecia, Chipre, Eslovenia, Malta,

Republica Checa, Hungria, Polonia, Estonia, Eslovaquia, Letonia, Lituania.

Tratado de Libre Comercio México- Triangulo del Norte: Fundado con el fin
para establecer una Zona de Libre Comercio que permita avanzar en el

fortalecimiento de la integracion entre México y Centroameérica.

Tratado de Libre Comercio México- Asociacion Europea de Libre Comercio:
Con el objetivo de crear un espacio comercial en un contexto de integracién
multinacional a través del establecimiento de una Zona de Libre Comercio para la

apertura de oportunidades externas de desarrollo.

Tratado de Libre Comercio México- Uruguay: Con la intencidén de fortalecer la
integracion econdmica regional, la cual constituye uno de los instrumentos

esenciales para que los paises de América Latina avancen en su desarrollo
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econdmico y social, Crear un mercado mas extenso y seguro para los bienes y los

servicios producidos en sus territorios.

Tratado de Libre Comercio México-Colombia: Con el fin de facilitar el
intercambio comercial y responder a los cambios en los procesos productivos y la
relocalizacion de la proveeduria de insumos en la region. Se modifica el nombre
del Tratado de Libre Comercio por "Tratado de Libre Comercio entre los Estados

Unidos Mexicanos y la Republica de Colombia".

3.3 LA BALANZA COMERCIAL EN MEXICO

En un mundo globalizado es importante disponer de estadisticas que permitan
conocer la evolucion de los principales componentes del comercio internacional de
mercancias, asi mismo que apoyen el disefio y evaluacion de politicas publicas, la
toma de decisiones de particulares y la realizacion de diversas investigaciones
(INEGI, 2018).

La balanza comercial es un indicador econémico que se obtiene de los datos
sobre exportacion e importacion de bienes de consumo o lo que es lo mismo de
pagos al exterior del pais y cobros desde dicho exterior. En este indicador no se
incluyen los servicios prestados hacia o desde el exterior del pais ni, tampoco, los
movimientos de capitales en dicho ambito. La balanza comercial forma parte de
la balanza por cuenta corriente, junto con la balanza de servicios, balanza de
rentas y balanza de transferencias que indican el resultado economico de los
negocios con el exterior de un pais en todos sus ambitos y efectuados por

residentes y no residentes (Pérez y Gardel, 2009).

La balanza comercial es el resultado de la diferencia entre importaciones y
exportaciones o, lo que es lo mismo, entre lo que el pais compra en el exterior y lo
gue vende, hablando siempre de mercancias de consumo. Segun este resultado
sea positivo 0 negativo hablamos de que la balanza comercial es favorable si las
exportaciones superan a las importaciones, a esto se le conoce como un

superavit. Si la balanza comercial es desfavorable, es decir, si son inferiores las
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exportaciones en comparacion que las importaciones entonces se tendra un déficit

en la balanza de comercial (Mercado, 2011).

Para obtener un equilibro en la balanza comercial de un pais, ambas cantidades
deberian de ser iguales tanto de las exportaciones como sus importaciones y su
diferencia deberia de ser cero. La rama de la economia que contribuye al estudio,
control de las variables del Comercio Internacional (las exportaciones, las
importaciones, asi como la balanza de pagos) son: las finanzas Internacionales
gue se encarga de la administracion del dinero. Segun Pérez y Gardel (2009) las
finanzas internacionales estudian el flujo efectivo entre los distintos paises, el tipo

de cambio, las tasas de interés, entre otros aspectos financieros.

La economia de México es una de las de mayor apertura ya que cuenta con 12
Tratados de Libre Comercio con 46 paises, 32 Acuerdos para la Promocién y
Proteccion Reciproca de las Inversiones (APRISs) y 9 acuerdos de alcance limitado,
esto hace que los flujos comerciales de México con el mundo sean muy intensos.
Aunque no siempre superavitarios ya que desde 1998 a la fecha (con excepcién
de 2012), la balanza comercial de México con el mundo importa mas de lo que
exporta (Carbajal, 2017).

De acuerdo con la revista Expansion (2018) en 2018 México registré un déficit en
su Balanza comercial de 21.873,5 millones de euros lo equivalente a 508,777.61
millones de pesos a un tipo de cambio de 23.26 pesos mexicanos por cada euro
en enero del 2018, es decir un 2,11% de su PIB, superior al registrado en 2017. La
variacion de la Balanza comercial se ha debido a un incremento de
las importaciones superior al de las exportaciones de México, en comparacién con
los paises de américa del sur, la balanza comercial mexicana se ha mantenido en

un saldo medio.
3.4 MERCADOS FINANCIEROS Y SU POLITICA EN MEXICO

Las reformas financieras emprendidas en diversos paises en desarrollo, tras la
crisis de la deuda de los ochenta, condujeron a resultados distintos a los previstos

al ignorar el entorno de competencia imperfecta de los mercados financieros.
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Méantey de Anguiano (2004) considera que el comportamiento del sistema

financiero mexicano como efecto de dicha crisis registra las siguientes anomalias:

» Contraccion sostenida del crédito bancario en términos reales y creciente

participacion de fuentes no bancarias en el financiamiento del sector privado

* Decaimiento en la capitalizacion real del mercado accionario y baja colocacion de

titulos de deuda de intermediarios financieros privados

» Fuerte concentracion de las carteras de los inversionistas institucionales en

valores emitidos por el sector publico
* Elevado endeudamiento publico con fines de regulacion monetaria

Una politica financiera para el desarrollo de México comienza por superar dos
obstaculos que se derivan del marco institucional actual de nuestro sistema

financiero:

e Las barreras a la competencia en el mercado monetario mismas que han
distorsionado la intermediacion financiera y han impedido el desarrollo del
mercado privado de capitales.

e Los conflictos que es probable que surjan entre el interés nacional y el
interés de los principales grupos financieros, ahora controlados por capital

extranjero.

MERCADOS FINANCIEROS

Los mercados financieros conforman un espacio cuyo objetivo es canalizar el
ahorro de las familias y empresas a la inversion, de tal manera que las personas
que ahorran tengan una buena remuneracion por prestar ese dinero y las
empresas puedan disponer de ese dinero para realizar inversiones. Un mercado

financiero esta regido por la ley de la oferta y la demanda es decir, cuando alguien
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quiere algo a un precio determinado, solo lo podra comprar a ese precio si hay

otra persona dispuesta a venderle ese algo a dicho precio (Sevilla, 2012).

Banxico (2020) define a los mercados como al espacio fisico o virtual 0 ambos en
donde se realizan los intercambios de instrumentos financieros y se definen los

volumenes de operacion y sus precios.

Banda (2016) también considera un mercado financiero como un mecanismo a
través del cual se realiza el intercambio o transaccion de activos financieros y se
determina su precio siendo irrelevante si existe un espacio fisico o no. Es decir, es
el lugar fisico, o virtual donde se compran y se venden los activos financieros y
donde se pone el precio de cada uno de ellos. Un mercado financiero es un
espacio fisico o virtual en donde hay oferentes y demandantes, en ese mismo
espacio se determinan precios y tanto el comprador como el vendedor acatan el

precio que se asignan de acuerdo con la oferta y demanda.

Segun Sevilla (2012) las siguientes caracteristicas son con las que se puede

definir un mercado financiero:

Amplitud: Un mercado financiero es mas amplio cuanto mayor es el

volumen de activos que en él se negocian. Si hay muchos inversores en el

mercado, se negociardn mas activos y por tanto, habra mas amplitud.

- Transparencia: La facilidad de obtener informacion sobre el mercado
financiero.

- Libertad: Determinada por la no existencia de barreras tanto para la compra
como para la venta.

- Profundidad: Un mercado financiero es mas profundo cuanto mayor es el
namero de ordenes de compraventa.

- Flexibilidad: Facilidad para la rapida actuacién de los agentes ante la

aparicion de un deseo de compra o venta.

Con base a Sevilla (2012) la funcién principal de un mercado financiero es la de

intermediacién entre la gente que ahorra y la gente que necesita financiacion; es

57

——
| —


https://www.economiasimple.net/glosario/activo-financiero

decir, poner en contacto a compradores y vendedores, por medio de plataformas

digitales, mismas que se pueden operar en cualquier dispositivo con acceso a

internet. A continuacidon, se mencionan las 4 principales funciones de los

mercados financieros:

Poner en contacto a todo el mundo que quiera intervenir en él.

Fijar un precio adecuado a cualquier activo.

Proporcionar liquidez a los activos.

Reducir los plazos y costes de intermediacién facilitando una mayor

circulacion de los activos.

De acuerdo con Sevilla (2012) existen varios tipos de mercados financieros, una

estrategia simple para separarlos es en funcion del tiempo de la inversion:

Mercado monetario: Es un mercado que forma parte del mercado
financiero y en él se negocian activos financieros a corto plazo, que se
caracterizan por tener un riesgo bajo y una alta liquidez.

Mercado de capitales: Es aquel al que acuden los agentes del mercado
tanto para financiarse a medio y largo plazo (superior a 18 meses) como
para realizar inversiones.

Mercado de Divisas: El mercado de divisas o también conocido como
mercado cambiario es un mercado que se caracteriza por el libre cambio de
divisas, su objetivo principal es el de facilitar el comercio internacional y la
inversion, asi como también se conoce como FOREX (Foreign Exchange,

gue se traduce como intercambio de monedas extranjeras).

3.5 LOS MERCADOS DE DIVISAS EN MEXICO

De acuerdo con Miranda y GOmez (2016) es importante que México tenga

intercambio de productos con el resto del mundo, para ello también deberia de

haber regulaciones en el Mercado de Divisas; ya que hacen posible que
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compradores y vendedores puedan realizar transacciones e intercambio de activos
denominados en diferentes monedas. Su importancia no solo radica en la
magnitud del valor global de recursos que manejan sino en el precio al que se
compra y vende el dinero; asi como la apreciacion o depreciacion de las diferentes
monedas con las que se realiza. Estas operaciones pueden ser una condicion
necesaria y suficiente para que las politicas econémicas de un determinado
gobierno puedan ser viables o no.

El mercado de divisas es un mercado mundial que, aunque cuenta con acceso las
24 horas, en la practica se ve limitado por el paréntesis de las operaciones en el
fin de semana. Aun en esos periodos de interrupcion, los operadores pueden
colocar posiciones de compra o de venta que se veran dinamizadas cuando el
mercado comience a fluctuar, actualmente los mercados financieros mas activos

en el mundo son:

» Over the Counte lo que significa que siempre habra alguien en el orbe que

esté disponible para hacer una transaccion entre dos monedas o0 mas.

» Foreign Exchange Market

Este es un mercado mundial y descentralizado en el que se negocian divisas,
nacid con el objetivo de facilitar el flujo monetario que se deriva del comercio
internacional, el volumen diario de transacciones que lleva a mover alrededor de
cinco billones de dolares, operando en un dia lo que Wall Street puede mover en
un mes. De acuerdo con la revista El Economista (2006) los principales centros de

negociacion son las bolsas de Londres, Nueva York y Tokio.

Segun Bancomer (2019) los mercados over the counter son mercados
extrabursatiles donde se negocian bonos, acciones, swaps, divisa, directamente
entre dos partes, para ello se utilizan los contratos OTC, en los que las partes

acuerdan la forma de liquidacién de un instrumento.

Los contratos OTC pueden formalizarse entre un banco de inversion y un cliente

(normalmente una empresa que necesita financiacion) o entre entidades
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financieras. Los derivados OTC negociados entre entidades financieras suelen
tomar como marco las clausulas del International Swaps and Derivatives
Association. Estos mercados no son para el publico general ni para inversores

minoritarios.

Se trata de mercados innovadores, debido a la libertad de negociacion (falta de
normalizacion) y la especificidad de los productos que se negocian. Muchos de
estos productos acaban incorporados a los mercados cotizados debido a que
alcanzan madurez y se normalizan, aunque no ocurre con todos. Estos mercados
tienen mas riesgos que los mercados tradicionales, dado que al riesgo de mercado
hay que afadir el riesgo de contrapartida, que es mayor que en los mercados

regulados, pues no existe camara de compensacion.

3.6 EL TIPO DE CAMBIO EN MEXICO

El tipo de cambio es el precio de una moneda expresado en otra y este lo
determina el mercado de divisas (Samuelson, 2002). Krugman y Obstfeld (2001)

dicen que el tipo de cambio es el precio de una moneda en funcioén a otra moneda.

Los tipos de cambio lo determinan los mercados de divisas (Kurgman y Obstfeld
2001 pag. 366) los principales agentes econdmicos que participan en estos
mercados son los bancos comerciales, las empresas multinacionales, las

instituciones financieras no bancarias y los bancos centrales de cada pais.

Segun Jiménez (2015) existen dos tipos de clasificacion del tipo de cambio el fijo y

el flotante-

3.6.1 TIPO DE CAMBIO FIJO

El tipo de cambio fijo de acuerdo con Samper (2020), se refiere cuando el
gobierno de un pais establece el valor de su moneda nacional asociando el valor
con el de la moneda de otro pais, dentro de los tipos de cambio fijo existen varios
regimenes cambiarios dependiendo de la actuacion del banco central los
regimenes de los tipos de cambio fijos son:
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Régimen de convertibilidad o caja de conversion: Es la categoria mas estricta
entre los tipos de cambio fijos, se establece por ley un tipo de cambio. Sus reglas
funcionan de la misma forma que el patron oro, el banco central se obliga a
convertir de manera inmediata en la moneda vinculada cada vez que algun
ciudadano presente dinero en efectivo. Para ello, debe tener el 100% de su masa

monetaria respaldada por délares guardados en sus reservas.

Régimen convencional de tipo fijo: Un pais fija su moneda con margenes de +/-
1% sobre otra moneda o cesta de monedas. Puede para ello utilizar politicas
directas de intervencion (comprar o vender la divisa), o politicas indirectas de

intervencion (bajar o subir los tipos de interés por ejemplo).

Tipo de cambio dentro de bandas horizontales: Las fluctuaciones permitidas de
la moneda son algo mas flexibles, por ejemplo un +/- 2%. También se conoce

como tipo de cambio con zona objetivo.

Tipo de cambio movil: El tipo de cambio se ajusta de manera periddica,
normalmente ajustando por una mayor inflacion con respecto a la moneda
vinculada. Se puede hacer de forma pasiva o activa, anunciado con anterioridad e

implementando los ajustes anunciados.

Tipo de cambio con bandas moviles: Es similar al tipo de cambio con bandas
horizontales, pero el ancho de las bandas se va incrementando poco a poco. Se

suele utilizar como paso intermedio a un tipo de cambio flotante.

3.6.2 TIPO DE CAMBIO FLOTANTE
En cuanto al tipo de cambio Flotante la tasa de cambio se encuentra determinada

por la oferta y la demanda de divisas en el mercado, existen dos tipos de cambio
flotante, uno completamente libre también conocido como flotacién limpia y otro

algo intervenido conocido también como flotacién sucia:

Flotacion limpia: Aquella situacion en la que se encuentran las monedas cuyos
tipos de cambio son los que se obtienen del juego de la oferta y la demanda, sin

gue el banco central intervenga en ningin momento.

61

——
| —


https://economipedia.com/definiciones/patron-oro.html
https://economipedia.com/definiciones/dinero.html
https://economipedia.com/definiciones/inflacion.html
https://economipedia.com/definiciones/tipo-cambio-flexible.html
https://economipedia.com/definiciones/flotacion-limpia.html

Flotacion sucia: Aquella situacion en la que se encuentran las monedas cuyos
tipos de cambio son el resultado del juego de la oferta y la demanda, pero en este
caso el banco central se ve obligado a intervenir comprando o vendiendo para
estabilizar la moneda y conseguir los objetivos econémicos. También se conocen
como tipos de cambio flotantes administrados, ya que tiene una flotacion dirigida

pero que nNo se anuncia previamente.

En México la politica cambiaria es responsabilidad de la comisién de cambios, la
cual esta integrada por funcionarios de la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico y el Banco de México, a finales de afio de 1994 la Comision de Cambios
acord6 que el tipo de cambio fuera determinado libremente por las fuerzas del

mercado (el tipo de cambio flexible o flotante) (Banxico, 2020).

Gbomez (2015) hace una recopilacién de como se ha comportado el tipo de cambio
peso mexicano frente al dolar estadunidense en todos los sexenios de 1994 al
2018. Comenzando con el sexenio de Ernesto Zedillo (1994 — 2000) que por
consecuencia del asesinado de Colosio hubo preocupaciones por parte de los
inversionistas por la poca estabilidad que tenia México en esos tiempos. Ya que
las posibilidades de que se pudiera financiar el déficit de la cuenta corriente, lo
llevo a que en los 23 primeros dias del sexenio se anunciara un pacto que

permitiera flotar libremente el valor del délar segun la oferta y la demanda.

Para el afio entre 2001 y 2003 que fue en el sexenio de Vicente Fox (2000 - 2006)
se presentd una recesion en el pais, como consecuencia por problemas en los
Estados Unidos de América, sin que influyeran factores internos, como tan la
economia mexicana se mantuvo estable hasta el afio 2009, en el sexenio de
Felipe Calderon (2006 — 2012) donde el dolar rebaso por primera vez los $15.00 /
$1.00usd como consecuencia de la crisis financiera y econémica que azoto en
todo el mundo, fue a partir de ese momento cuando se incremento la volatilidad en

el tipo de cambio, efecto de la propia recesion y el proceso de recuperacion.

En cuanto al sexenio del presidente Enrique Pefia Nieto (2012 — 2018) durante los

primeros dos afios de la administracion de su gobierno el tipo de cambio
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permanecio estable y se vendia en $12.62 pesos por dolar, sin embargo, desde
principios del afio 2015 se habia observado una muy fuerte depreciacion por
factores tales como: alza a las tasas de interés, la baja en el precio crudo del
petréleo, la preocupaciéon por la debilidad de la gran potencia asiatica y el bajo
crecimiento del pais llevando con ello un tipo de cambio de $20.49 pesos por dolar

al final de su gobierno segun el periédico (El economista, 2021).

3.7 RELACION COMERCIAL ENTRE MEXICO Y ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA

México y Estados Unidos intensificaron de manera importante los flujos
comerciales a partir de 1994 con la puesta en marcha del Tratado de Libre
Comercio de América del Norte (TLCAN). La relacién comercial entre México y
Estados Unidos juega un papel fundamental para ambas economias, el comercio
entre ambos paises equivale a 1,400 millones de dolares diarios y cerca de
500,000 millones de doélares en un afio (Carbajal, 2017).

El Tratado de Libre Comercio de América del Norte o TLCAN es un acuerdo
comercial celebrado entre los tres paises de América del Norte: Canada, Estados
Unidos de América y Meéxico, también se le conoce como NAFTA, que
corresponde a las siglas en inglés de "North American Free Trade Agreement”
dicho tratado fue firmado en noviembre de 1993 y entré en vigor el 1° de enero de
1994.

De acuerdo con la revista El Economista (2018) ElI TLCAN tiene como propdsito:
favorecer la apertura comercial de América del Norte a través de la eliminacion
sistematica de la mayoria de las barreras arancelarias y no arancelarias del
comercio y la inversion entre Canada, Estados Unidos y Meéxico, promover
condiciones de competencia leal en la zona de libre comercio y proteger los

derechos de propiedad intelectual en los tres paises miembros.

También establecer procedimientos eficaces para la aplicacién y cumplimiento del
Tratado y para la solucién de controversias, promover la cooperacién trilateral,

regional y multilateral encaminada a ampliar y mejorar los beneficios del Tratado,
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eliminar obstaculos al comercio, facilitar la circulacion transfronteriza de bienes y
servicios entre los territorios de los tres paises firmantes y aumentar las

oportunidades de inversion en los tres paises miembros.

El TLCAN establece entre los territorios de los tres paises una “zona de libre
comercio”, porque las reglas disponen como y cuando se eliminaran las barreras
arancelarias para conseguir la libre circulacion de los productos y servicios entre
las tres naciones; esto es, como y cudndo se eliminaran los permisos, las cuotas y
las licencias, y particularmente las tarifas y los aranceles. Pero este estuvo vigente
hasta junio del 2020 ya que de acuerdo con datos de la revista Forbes (2020) el T-
MEC es el nuevo acuerdo comercial entre México, Estados Unidos y Canada que
sustituye al Tratado de Libre Comercio (TLCAN).

El 30 de noviembre de 2018, las tres naciones firmaron un nuevo acuerdo para
comenzar con el proceso de actualizacion del Tratado en el marco del G-20,
llevado a cabo en Buenos Aires. El presidente de México Andrés Manuel Lopez
Obrador (2018 - 2024) manifesté que la entrada en vigor del T-MEC ayudara a la
economia mexicana, luego de sufrir un declive, en los sexenios anteriores ya que
se implementara el crecimiento del comercio digital y fortalecer la proteccion de
datos de los consumidores, mayor acceso a servicios financierosy mas
oportunidades para las instituciones financieras mexicanas en los mercados de la

region.

Se adaptara el acuerdo a la evolucién del sector de telecomunicaciones,
optimizando las condiciones de infraestructura y de libre mercado necesarias para
incentivar su desarrollo futuro, asi como incorporar mecanismos de dialogo y
colaboracién para promover la participacién de las pymes en el comercio regional,
fortalecer y ampliar la proteccion de los derechos de los trabajadores y establecer
obligaciones claras para cooperar en el combate a Ila corrupcidon
incorporando disposiciones que regulan la actividad de las Empresas Propiedad
del Estado, para prevenir distorsiones en los flujos de comercio e inversion entre

nuestros paises (Forbes, 2020).
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Segun la BBC de Londres (2020), el T-MEC tendra tres cambios fundamentales
con respecto al TLCAN, la principal diferencia entre el TLCAN y el T-MEC es el
namero de capitulos con los que cuenta cada Tratado; ya que con esta
actualizacion se impulse el comercio para que sea beneficioso para todas las
partes y posibilite mayor libertad en los mercados, un comercio mas justo y un

sélido crecimiento econémico en América del Norte.

El TLCAN cuenta con 22 capitulos, mientras que el T-MEC se compone por 34
capitulos, en donde las adiciones y modificaciones a los capitulos que constituyen
el T-MEC implican importantes cambios con respecto al TLCAN, particularmente
en temas como contenido regional (que tiene un impacto importante en la cadena
de suministro y registro de procesos), combate a la corrupcién, salarios, medio

ambiente y comercio electronico.

En cuanto a la Industria Automotriz la revista sefialo que Estados Unidos puso
sobre la mesa que hasta el 45% de la fabricacion de automdviles debe ser
producto de las labores de obrero que ganen por lo menos 16 dolares la hora, lo
qgue implica menor movilidad de fabricas por menor mano de obra en México.
Finalmente la revision periddica ya que el acuerdo tendra una vigencia de 16 afios,
pero sera sometido a revision cada 6 afios, de esta manera manteniendo una

relacion firme entre México y estados Unidos de América.

De acuerdo con la pagina oficial de la Secretaria de Relaciones Exteriores de
México (2020) la relacion que existe entre México y Estados Unidos es una de las
mas complejas, maduras e institucionalizadas actualmente, mantienen lazos
econdémicos y comerciales que se han fortalecido con la firma del Tratado de Libre

Comercio de América del Norte, junto con Canada.

Martinez (2013) dice que no existe ninguna otra relacion en el ambito de la politica
exterior mas importante para México que la que se tiene con Estados Unidos,
tanto por su diversidad y profundidad de los temas, como por su inherente
complejidad. Empero, tal fascinante relacion debe ser analizada en el curso del

tiempo desde sus multiples dimensiones.
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México es considerado por la Secretaria de Relaciones Exteriores Mexicana
(2020) como el tercer socio comercial de Estados Unidos y el primer destino de las
exportaciones de California, Arizona y Texas. El segundo mercado para otros 20
estados, considerando que aproximadamente cinco millones de empleos en
Estados Unidos dependen del comercio con México y cada minuto se comercia
cerca de un millon de dolares, asi mismo un millon de personas y trescientos mil

vehiculos cruzan diariamente esta frontera.

3.8 RELACION DEL COMERCIO INTERNACIONAL Y LOS MERCADOS
FINANCIEROS

El comercio internacional es el intercambio de bienes econdmicos que se efectia
entre los habitantes de dos o mas naciones, de tal manera, que se dé origen a
salidas de mercancia de un pais (exportaciones) entradas de mercancias
(importaciones) procedentes de otros paises, su principal relacion tiene que ver con

los aranceles que se cobran en el trafico de mercancias.

La politica fiscal (también finanzas publicas) es una politica econémica que usa el
gasto publico y los impuestos como variables de control para asegurar y mantener
la estabilidad econémica (y entrar en déficit o superavit segun convenga). Por lo
tanto, es una politica en la que el Estado participa activamente, a diferencia de otras

como es el caso de la politica monetaria.

De acuerdo con Westreicher (2020) los mercados financieros se clasifican en dos
partes las cuales son: mercado de divisas y mercados bursatiles, ambos se
relacionan con el comercio internacional, ya que si no existiera un mercado de
divisas en donde se asigne el valor de una moneda a nivel internacional no habria

manera de pago para las exportaciones e importaciones entre paises.

De acuerdo con Banamex (2018) El mercado de divisas es donde se establece el
valor de las monedas para transacciones internacionales, su proposito es facilitar

el comercio y la inversion, y el mercado bursatil de acuerdo con Lopez (2019) el
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mercado bursatil esta formado por el conjunto de agentes econdmicos que

negocian activos financieros cotizados desde distintas partes del mundo.

3.8.1 RELACION DE LA BALANZA COMERCIAL Y EL TIPO DE CAMBIO

El comercio Internacional es una variable que refleja la buena economia de un
pais frente a los demas y esto se ve reflejado en un indicador macroeconémico
como lo que es la balanza comercial, en la cual se registran las diversas

transacciones de compra y venta que hace un pais en el extranjero.

Estos movimientos internacionales de bienes y servicios se miden en base a
precios que determina el mercado internacional, por lo tanto a la vez se realiza un
intercambio de divisas; aqui es donde se comprende la importancia del tipo de
cambio de cada pais y la relacion que tiene con el comercio internacional

(Lazteros, Mezarina y Sarabia, 2014).

De acuerdo con Grupo Financiero monex (2020) la relacion que existe entre el tipo
de cambio y la balanza comercial es que las pequefas variaciones diarias no
suelen tener ningun efecto sobre el déficit comercial, pero pueden alterar las
ganancias del negocio ese dia. Sin embargo, mayores variaciones de largo plazo
pueden tener un impacto en el déficit comercial porque afectan los costos de las
importaciones, el precio relativo de las exportaciones y la demanda de productos

internos.

3.8.2 RELACION DEL PIB CON LA BALANZA COMERCIAL Y EL TIPO DE
CAMBIO

El tipo de cambio de una moneda frente a otra tiene efectos en las operaciones
de importacion y exportacion de un pais, por ende en el Producto Interno Bruto
de cada nacién, dependiendo de las caracteristicas propias de cada uno, ya

sea que estén mas enfocadas en actividades economicas, que les permite
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desarrollar mas su sector exportador o sus carencias en produccion de
determinados bienes o0 servicio, las hacen ser méas dependientes de las

importaciones (de Guevara y Madrid, 2014).

El tipo de cambio de su moneda frente a otras es un factor determinante en
el resultado de su balanza comercial; convirtiéndolo en un pais superavitario o
deficitario en términos de sus compras y ventas hacia el extranjero (de Guevara y
Madrid, 2014).
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CAPITULO 4. METODOLOGIA

La ciencia econdmica tiene una rama que hace un uso extensivo de los modelos
matematicos y estadisticos, ya sean de regresion lineal o regresion mdltiple,
dichos modelos son una abstraccion de la realidad y sirven para interpretar y
hacer predicciones sobre sistemas econdmicos. Prediciendo, variables como:
registro de bienes y servicios, la tasa de interés, el tipo de cambio, los costes de
produccién, la tendencia de negocios, por mencionar algunas; como
consecuencia, podemos interpretar el panorama econémico de una empresa, de

un pais o del mundo entero, a esta rama se le conoce como Econometria.

La econometria, no es otra cosa que la herramienta, a través de la cual, se
resume la posibilidad de anticipar los acontecimientos a base de hipétesis, las
cuales seran confirmadas o refutadas con base a los resultados obtenidos
estadisticamente.

4.1 METODOLOGIA ECONOMETRICA

Maddala en el afio 1996 define a la econometria como una aplicacién de métodos
estadisticos y matematicos al analisis de datos econdmicos con el propésito de
dar contenido empirico a las teorias econdémicas y asi verificarlas, por lo
tanto, esta disciplina cientifica puede, a partir de ciertos datos, comprobar
hipotesis y finalmente pronosticar el comportamiento de variables tanto

econdémicas como de individuos, (Estévez, 2020).

La finalidad que tiene la econometria dentro de la economia de acuerdo con
Rodriguez, (2015) son dos, por una parte, estimar relaciones causales ya que la
econometria permite realizar un analisis cualitativo y cuantitativo de algunos
factores que afectan a una variable que esta asociada a un fendmeno econoémico.
Por ejemplo, el efecto que tendria la educacion en los salarios, por lo que se
podria estimar si tener un titulo universitario influye en el incremento del ingreso
de un trabajador y el segundo es proyectar; en otras palabras pronosticar

variables macroeconémicas como las tasas de inflacion, el PIB o los tipos de

69

——
| —



cambio o las tasas de interés, al conjunto de todo este prondstico se le conoce

como modelo econométrico.

Un modelo econométrico es un modelo matematico o estadistico que representa la
relacion entre dos o més variables. De acuerdo con Roldan (2020) al emplearlo
permite conocer estimaciones acerca del efecto de una variable sobre otra
variable, de esta manera lograr hacer predicciones acerca del valor futuro de las
variables a las que se estén estudiando o empleando. Segun Estévez, (2020)
debe ser: empirico, practico, basado en la experiencia y en la observacion de los

hechos, un modelo econométrico no es determinista.

La creacion de un modelo econométrico debe de cumplir con la siguiente
estructura segun Roldan (2020), debe contener una variable endégena, que es
causada o explicada por otro conjunto de variables independientes, por variables
exogenas que determinan o explican a la variable enddgena y que son
independientes entre si y también debe incluir un error que capture el efecto de

otros parametros desconocidos.

Existen varios tipos de modelos econométricos segun Estévez (2020) de acuerdo
con el numero de ecuaciones hay modelos uniecuacionales que son los que tienen
solo una ecuacion, modelos multiecuacionales que son los que tienen méas de una.
Segun la forma en la que se relacionan existen modelos lineales, asi como no
lineales y de acuerdo al periodo temporal de las variables hay modelos estéatico y

modelos dindmicos.

4.2 MODELO DE REGRESION LINEAL

Analizando las variables que se van a utilizar en el modelo econométrico, se
concluye que se tratard de un modelo de regresién lineal multiple. Segun Montero
(2016) un modelo de regresion lineal multiple consiste en ajustar modelos lineales
o legalizables y ajustarlos entre una variable dependiente y mas de una variable
independiente, ya que sera importante resaltar la heterocedasticidad, la
multicolinealidad, la especificacion y el método de la regresion.
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La regresidon es un método de andlisis de los datos abstraidos de la realidad
econOmica y que trata del estudio de la variable dependiente respecto a una o
mas variables explicativas, esto con el objeto de estimar y/o predecir la media o
valor promedio poblacional de la primera en términos de los valores conocidos o
fijos de las ultimas (Portillo, 2006).

De acuerdo con Chica (2014) para la elaboracion de un modelo econométrico se
debe de seguir un proceso que consiste en la recopilacion de una base de datos
de una fuente confiable; una vez que se haya realizado la especificacion del
modelo econométrico y se tenga la base de datos se realizara la aplicacion
economeétrica en un programa informatico que bien podria ser una hoja de calculo,
paquetes comerciales o programas de uso libre. Para la presente investigacion
dichas estimaciones se hacen en el paquete estadistico R.

Posteriormente, se tendr4 que hacer el andlisis econométrico que consiste en
incluir los resultados mas destacados obtenidos en la aplicacién econométrica que
permitan comprender el problema que se desea analizar, y al final se concluye con
un informe que consiste en mostrar los datos obtenidos del programa informatico
que se utilizd, pero ya interpretando econémicamente los resultados obtenidos
para asi lograr con los objetivos del modelo, (Chica, 2014).

El objeto del modelo de regresién es conocer la dependencia estadistica entre una
variable dependiente (Y) y una o més variables independientes (X1,X2,X3,...),
para llevar a cabo esta investigacion, se postula una relacién funcional entre las
variables, por su simplicidad analitica, la forma funcional que mas se emplea en la

practica es la relacion lineal.

Cuando solo hay una variable independiente, solo se reduce a una linea recta es
decir la ecuacion seria: Y = B0 + B1X Donde los coeficientes 0y 1 son
pardmetros desconocidos y los cuales representan el intercepto con el eje Y y la

pendiente de la linea recta, respectivamente.

Existen varias formas para la estimacion de la regresiéon lineal pero para el

desarrollo de esta investigacion se empleara el método de Minimos Cuadrados
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Ordinarios, ya que este método nos ayudara a encontrar los parametros
poblacionales en un modelo de regresion lineal, este método minimiza la suma de
las distancias verticales entre las respuestas observadas en la muestra y las

respuestas del modelo.

De acuerdo con Molina (2020) el método de los minimos cuadrados también nos
ayudara a demostrar la bondad de relacién entre las variables y se utiliza para
calcular la recta de regresion lineal que minimiza los residuos, esto es, las

diferencias entre los valores reales y los estimados por la recta.

4.3 MINIMOS CUADRADOS ORDINARIOS

El método de Minimos Cuadrados Ordinarios (MCO) permite encontrar los Mejores
Estimadores Lineales Insesgados, este método presenta muchas ventajas en
cuanto a lo facil de su uso y por lo adecuado del planteamiento estadistico
matematico que permite adecuarse a los supuestos para los modelos

economeétricos.

El término de (MCO) esta vinculado con la regresion y la correlacion, ambas
determinan la existencia de relacién entre dos o méas variables. De acuerdo con
Guijarati (2010) la diferencia radica en que le regresion se expresa en una funcion
o relacion funcional mediante una ecuacién con su uso predictivo, y la correlacion
es un valor que mide la intensidad con que estan relacionadas linealmente las
variables, se esta hablado de una regresion o correlacion simple cuando se

relacionan 2 variables, si existen mas se habla de una correlacion multiple.
Las funciones regresivas principalmente pueden ser de cuatro tipos:
e Lineales

De la forma matematica Y(x) = a + bXi

Y su expresion Regresiva Yi = 1+ $2Xi + Ui
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« De segundo grado

De la forma matematica Y(x) = a + bXi + cXi2

Y su expresion Regresiva Yi = 1+ B2Xi + B3Xi2 + Ui
« Exponenciales

De la forma matemética Y(x) = abx

Y su expresion economeétrica log F(x) = loga + xlogb + vi
« De potencia

De la forma matematica Y(x) = aXin

Y su expresion Regresiva logYi = loga + blogX + vi

4.4 SUPUESTOS DETRAS DEL METODO DE MINIMOS CUADRADOS
ORDINARIOS

Guijarati (2010) enumera de la siguiente manera los supuestos:

a) Modelo de regresion lineal: Este modelo de regresion es lineal en los

parametros como se observa en la siguiente ecuacion: Y = g0 + f1X +ui

b) Valores fijos de X: Los valores que toma la regresora X pueden considerarse

fijos en muestras repetidas. Es decir, X se supone no estocastica.

c) El valor medio de la perturbacion ui es igual a cero: Dado el valor de X, la media
o el valor esperado del término de perturbacion aleatoria ui es cero.

Simbolicamente tenemos que: (ul | X1) = 0

d) Homoscedasticidad o varianza constante de: La varianza del término de error o
de perturbacién es la misma sin importar el valor de X. Esto es, que es la misma
para todas las observaciones. Por lo que, las varianzas condicionales de ul son
idénticas. Simbolicamente, tenemos que: 83 (ul|X1) = [ui — Eui|Xi]2 =

(ui 2 |Xi) por supuesto c = 02 Donde “var” significa varianza
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e) No hay correlacion entre las perturbaciones: Dados dos valores cualquiera de
X,yXj (@ # j), la correlacion entre dos uiy uj cualquiera (i # j) es cero.
Simbdlicamente, cov (ui,uj |Xi,Xj) = E{[ui — E(ui)] |Xi {[ui — E(ui)]|Xi} =
E (ui |Xi)(uj |Xj) = 0 donde i y j son dos observaciones diferentes y donde cov

significa covarianza.

f) La covarianza entre ui y Xi es cero, o (u) = 0. Formalmente, cov(ui,Xi) =
E[(ui — E(ui)][Xi — E(Xi)] = E[uiXi — E(Xi))], puesto que E(ui) =0 =
E (uiXi) — E(Xi)E(ui), puesto que E(Xi) es no estocastica = (ui ), puesto que

E(ui) =0 =0, por suposicion.

g) El nUmero de observaciones n debe ser mayor que el nimero de parametros
por estimar. De manera alterna, el nUmero de observaciones n debe ser mayor

que el numero de variables explicativas.

h) Variabilidad de los valores de X. No todos los valores de X en una muestra dada

deben ser iguales. Técnicamente, (X) debe ser un nimero positivo finito.

i) EI modelo de regresion esta correctamente especificado. Alternativamente, no
hay un sesgo de especificacibn o error en el modelo utilizado en el analisis

empirico.

j) No hay multicolinealidad perfecta, es decir, no hay relaciones perfectamente

lineales entre las variables explicativas.

Una vez ejecutando el método de minimos cuadrados ordinarios obtenemos la
pendiente de la recta y nos indica cual es la que mejor se ajusta a nuestros datos,
es decir nos permite encontrar una relacién que mejor se adapte a las variables

para que posteriormente se haga la evaluacion de los supuestos econométricos.
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4.5 EVALUACION DE LOS SUPUESTOS ECONOMETRICOS

Paladino (2017) indican que para probar que las ecuaciones cumplan con los
supuestos al modelo econométrico, se establecen una lista de pruebas que
proporcionan los elementos estadisticos y econométricos basicos para confiar que
las estimaciones que conforman el modelo pueden ser utilizadas para inferir sobre
los resultados de este, para la presente investigacion dichas estimaciones se

hacen en el software de programacion R.

4.6 CARACTERISTICAS DE LA BASE DE DATOS Y GRAFICOS DE
CORRELACION

o CORRELACION ENTRE LAS VARIABLES

Para probar la existencia de autocorrelacion serial se usa el estadistico de
multiplicadores de Lagrange, el cual se basa en hacer regresiones auxiliares de

los errores de la siguiente manera:
ui = plut—1 + p2ut—2 —...+piut—i

Donde el término n representa el orden de autocorrelacion. Si se encuentra algin
pi es significativo, entonces se tiene problemas de autocorrelacion serial del orden
i. Para rechazar la hipétesis nula de autocorrelacion dada por R, debe ser
estadisticamente significativo, es decir mayor a 0.05, para rechazar la hipotesis
nula 85 y aceptar la hipotesis alternativa que es la ausencia de autocorrelacion

entre las perturbaciones, de esta forma se cumple el presente supuesto.
o ESTIMACION DEL MODELO

Para probar que los coeficientes de la estimacién del modelo y que estos sean
estadisticamente significativos y tedricamente aceptables, se utiliza el estadistico
“t”, prueba estadistica utilizada generalmente para rechazar hipotesis nulas

asociadas con un coeficiente de regresion.

Aqui es en donde se genera la ecuacion del modelo econométrico de estudio, con

una variable de interés y con al menos dos variables significativas.
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o VALIDACION ECONOMETRICA DEL MODELO

En cuanto a la validacion econométrica del modelo se demostrara y se analizara

los resultados de:

R? ajustado: Para demostrar si nuestra variable de interés tiene bondad, con las
otras dos variables, que son el Tipo de Cambio y el Producto Interno Bruto.

Residual Standard Error: Este resulta del resumen estadistico indica la distancia

promedio de los errores con respecto a su media.

P-value: Esta parte del resumen estadistico comprende el grado de relacion que
tienen las dos variables explicativas en este caso el Tipo de Cambio y el Producto

Interno Bruto con nuestra variable de interés.
o PRUEBA DE LINEALIDAD

Estimate: Esta prueba indica el promedio de las variables explicativas si fueran

nulas.

o PRUEBA DE CONFIANZA ESTADISTICA Y SUPUESTO DE
ALEATORIEDAD

La prueba de confianza demuestra el porcentaje de confianza de cada una de las

variables, tanto como la variable de interés como de cada variable explicativa.

Una vez ejecutando la evaluacion de los supuestos econométricos se comienza a
la modelaciéon econométrica y su analisis es decir; se comienza a estimar los
efectos de las variables explicativas en la variable de interés y posteriormente se

interpreta cada uno de los resultados.
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CAPITULO 5.- MODELACION ECONOMETRICA Y SU ANALISIS

En el desarrollo de este capitulo se va a realizar el andlisis estadistico de las
variables que seran incluidas en la modelacion econométrica, que explique cémo
afecta la volatilidad del tipo de cambio peso mexicano frente al dolar
estadounidense en el comercio internacional en México, durante el periodo de
estudio del afio (2000 — 2018), la propuesta es de un modelo calculado en el
software estadistico R, mismo que cumplen con los supuestos estadisticos y

economeétricos requeridos.

5.1 CARACTERISTICAS DE LA BASE DE DATOS Y GRAFICOS DE
CORRELACION

De acuerdo con la referencia tedrica, hay una serie de variables explicativas del
desemperiio del Comercio Internacional en México, las series se presentan en su

unidad original, ya que se explican mediante unidades dadas en dolares.

La base de datos cuenta con una variable de Interés que es la Balanza Comercial
y dos variables Explicativas que son: Tipo de Cambio y Producto Interno Bruto, el
propésito es buscar el impacto que genera la volatilidad del tipo de cambio Peso
Mexicano frente al délar Estadounidense en el Comercio Internacional en México,
tomando en cuenta en este caso la correlacidbn que tienen tanto la variable:

Balanza Comercial, la variable Tipo de Cambio y el Producto Interno Bruto.

La serie de datos esta dada trimestralmente desde el 1 de enero del 2000 hasta el
31 de diciembre del 2018 obteniendo de esta manera 4 datos por afio, los datos se
encuentran dados en Ddlares, al tipo de cambio promedio en el cual estuvo el
intercambio de divisas peso dodlar, correspondiente a cada trimestre del 2000 al
2018.
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Figural. Caracteristicas de la base de datos en el programa R

> 3tr(basel)

'data.frame': 76 obs. of 3 wvariables:
S BC : num -1780958 -1843219 -2019443 -2163797 -2021473 ...
STC : num 0.106 0.104 0.107 0.105 0.103 ...
13536597 1356635 1391508 1368879 132001
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Elaboracién Propia, en el programa estadistico R

Para llevar a cabo la estimacion de los parametros de la ecuacion de la regresion,
primero se insertan los datos de las variables en el programa estadistico, con las
cuales se llevara a cabo el estudio de la modelacion entre el impacto del tipo de
cambio en el comercio internacional en México, como se observa solo se tiene tres

variables que son: Balanza Comercial, Tipo de Cambio, y Producto Interno Bruto.

Gréfico 2. Correlacion entre las variables: (BC) Balanza Comercial y (TC)
Tipo de Cambio

| | | | | | I
005 006 007 008 009 010 011

re

Elaboracién Propia, con datos del INEGI y Banco de México (2019).

Como se observa en la grafica (véase grafico 2) la variable explicativa TC (Tipo de
Cambio) y la variable de interés BC (Balanza Comercial) demuestran que tienen

una correlacién una de la otra, debido a que se observa una tendencia positiva en
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el comportamiento. De acuerdo con la evaluacion descriptiva, si hay una relacion

entre el tipo de cambio y la balanza comercial.

Gréfico 3. Variable Explicativa PIB (Producto Interno Bruto) y Variable de
Interés BC (Balanza Comercial)
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Elaboracién Propia, con datos del INEGI y Banco de México (2019).

En un segundo momento, el (véase grafico 3) demuestra que existe poca
correlacion entre la variable explicativa PIB (Producto Interno Bruto) y la variable
de interés BC (Balanza Comercial) debido a que se observa poca tendencia en el

comportamiento, se observan puntos que estan dispersos.
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Elaboracién Propia, con datos del INEGI y Banco de México (2019).

De acuerdo con la revista de graficos para variables cuantitativas publicada en
el aflo (2017) las matrices de dispersibn obtenidas con la
funcion pairs proporcionan un método simple de presentar las relaciones entre
pares de variables cuantitativas y son la versién multiple de la funcion plot, este
grafico consiste en una matriz donde cada variable presenta un grafico de

dispersién sencillo.

Como observamos en el grafico pairs las matrices entre la Balanza Comercial, el
Tipo de Cambio y el Producto Interno Bruto siguen una secuencia, es decir, se
encuentran en grupos, eso indica que hay una correlacion entre los datos del
mismo, los numeros de la base de datos entre estas tres variables tienen
relacién, de lo contrario se encontrarian completamente dispersos pero no es

asi.
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5.2 COEFICIENTE DE CORRELACION DE PEARSON CON CADA UNA DE LAS
VARIABLES

El coeficiente de correlacion de Pearson es una prueba que mide la relacion
estadistica entre dos variables continuas. Si la asociacién entre los elementos no

es lineal, entonces el coeficiente no se encuentra representado adecuadamente.

El coeficiente de correlacion puede tomar un rango de valores de +1 a -1. Un valor
de 0 indica que no hay asociacion entre las dos variables. Un valor mayor que 0
indica una asociacién positiva, es decir, a medida que aumenta el valor de una
variable, también lo hace el valor de la otra. Un valor menor que O indica una
asociacion negativa; es decir, a medida que aumenta el valor de una variable, el

valor de la otra disminuye.

Coeficiente de correlacion Tipo de Cambio y Balanza Comercial

- correl<-cor (TC, BC
I-"-‘—— f— — I-"-‘— '-‘r st

o | e

[1] 0.7352466
De acuerdo con este resultado obtenido entre estas dos variables se concluye que

entre el Tipo de Cambio y la Balanza Comercial existe una relacion fuertemente
positiva.

Coeficiente de correlacion Producto Interno Bruto y Balanza Comercial

=T N IP ] B2i
i L L ™ il _— g e

=T

[1] 0.41e7654

De acuerdo con este resultado obtenido entre estas dos variables se concluye que
entre el Producto Interno Bruto y la Balanza Comercial existe una relacion positiva.

5.4 ESTIMACION DEL MODELO

La estimacion del modelo queda expresada por la siguiente ecuacion donde, Y
esta representada por la variable de interés que en este caso seria la balanza
comercial, y las betas estan expresadas por el tipo de cambio y el producto interno
bruto y U representa el error.
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Y = B0 + B1X1 + B2X2 + U

Balanza Comercial = -1.994e+06 + 3.957e+08 (Tipo de Cambio) + -3.052e01

(Producto Interno Bruto) + Error.

Para probar que los coeficientes de la estimacion son estadisticamente
significativos y tedricamente aceptables, se utiliza el estadistico “t”, prueba
estadistica utilizada generalmente para rechazar hipétesis nulas asociadas con un
coeficiente de regresion.

Un analisis directo es el que nos indica las probabilidades arrojadas en la
estimacion de la ecuacién, donde los valores se encuentran por debajo del 0.05,
es decir, tanto los coeficientes como el intercepto son significativos en el modelo,
ya que ambos estan por debajo del 0.05 que es el nivel de confianza que
determina el programa R, por lo tanto, estas probabilidades presentan la

aceptacion o rechazo de que la hipotesis nula sea aceptada.

De acuerdo con los resultados y los valores de las probabilidades, los coeficientes
de la estimacion son estadisticamente significativos y tedricamente aceptables, el
modelo presenta una bondad de ajuste de un R? de 0.83, lo que explica que en
conjunto las variables exdgenas y enddgenas predeterminadas explican en 83% el

comportamiento del Comercio Internacional.

5.5 VALIDACION ECONOMETRICA DEL MODELO
A continuacion, se presentan los resultados de las pruebas de cumplimiento de los

supuestos aplicados a la ecuacion del modelo.
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Tabla 6. Resumen Estadistico del Modelo

summary (regresiomn)

Call:
Im({formala = BC ~ ., data = basel)
Eesiduals:

HMin 10 Median 30 Max
—-33896221 -Te5178 55783 828932 3455163
Coefficients:

Estimate Std. Error t© waluese Prii>=|t])

[(Intercept) -—-1.9%%4e+06 1.743e+0&6 -1.144 0.256
TC 3.957e+08 2.28T7e+07 17.29%9 <Ze-1lg =%
PIB —-3.052e+01 2.637=4+00 -11.574 <Ze-1lg =%
Signif. codes: g W& &r g Q01 **%f Q_Q1 “** Q.05 *.* Q0.1  *f 1

Residual standard error: 1493000 on 73 degrees of freedom
Multiple R-sguared: 0.838, Adjusted R-sguared: 0.8335

F-statistic: 188.8 on 2 and 73 DF, p—value: <« 2.2e-16
Elaboracién Propia, con datos del INEGI y Banco de México (2019).
Al obtener como resultado 0.838 en el R? ajustado como se observa en el
resumen estadistico del modelo, indica que las variables TC (Tipo de Cambio) y
PIB (Producto Interno Bruto) si se relacionan con la variable de interés que es BC

(Balanza Comercial) teniendo un 83% de significancia estadistica.

La desviacion tipica de los errores (Residual Estandar Error) de acuerdo con el
resumen estadistico del modelo indica que la distancia promedio de los errores

con respecto a su media es de: 1493000.

El p-value del modelo es significativo segun los resultados del resumen estadistico
del modelo ya que el resultado es: (<2.2e16) con este resultado se concluye que
las dos variables explicativas (TC tipo de cambio y PIB producto interno bruto)
aplicadas en este modelo estan relacionadas con la variable de interés (BC

balanza comercial).

El estimate indica que si TC (Tipo de Cambio) y PIB (Producto Interno Bruto)

fueran nulas, el promedio seria: -1.994e+06 dejando las demas variables fijas.
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5.6 PRUEBA DE CONFIANZA ESTADISTICA Y SUPUESTO DE
ALEATORIEDAD

Un intervalo de confianza va a permitir calcular dos valores alrededor de una
media muestral (uno superior y otro inferior), estos valores van a acotar
un rango dentro del cual, con una determinada probabilidad, se va a localizar el

parametro poblacional, de acuerdo con Roldan (2020) se calcula asi:

Intervalo de confianza = media +- margen de error

Tabla 7. Intervalo de Confianza

- confint (regresion)

2.5 % 897.5 %
(Intercept) -5468656.06l 1.480784e+06
IC 350118599.978 4.412%c4e+08
PIE -35.772 -2.526252e+01

Elaboracién Propia, con datos del INEGI y Banco de México (2019).

Bo El intervalo de confianza del Intercept es de: ( -5468656.061, 1.480784e+06)
con un nivel de confianza del 95%. Los hallazgos son estadisticamente

significativos.

B. En esta variable el intervalo de confianza indica que se puede estar 95%
seguros de que el valor de TC (Tipo de Cambio) estd entre (350118599.978,
4.412964e+08) se concluye que los hallazgos son estadisticamente significativos.

B> El intervalo de confianza de la variable PIB (Producto Interno Bruto) y la
variable de interés BC (Balanza Comercial) esta entre ( -35.772 -2.526252e+01)

por lo que los hallazgos son estadisticamente significativos.
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5.7 PRUEBA ANOVA

La prueba ANOVA o andlisis de varianza es un método estadistico que permite
descubrir si los resultados de una prueba son significativos, es decir, permiten
determinar si es necesario rechazar la hipétesis nula o aceptar la hipotesis

alternativa.

» anoval(regresion)
BEnalysis of Variance Table

Response: BC

Df Sum 5g Mean 5q F value Pr (»F)
TC 1 5.4301e+14 5.4301e+14 243.54 < 2.2e-lg **%
PIE 1 2.9871e+14 2.9871e+14 133.97 < 2.2e-lg **%
Besiduals 73 1.6277e+14 2.22972+12

Signif. codes: ¢ “&%¥&r Q_QQ1 “®&f Q.01 “&*F Q.05 *.F Q0.1 ' 1
Elaboracién Propia, con datos del INEGI y Banco de México (2019).
TC / Tipo de Cambio: La variable es significativa estadisticamente a mas del
99.999% entonces la variable Tipo de Cambio es adecuada para el modelo ya que

es menor a 0.005.

PIB / Producto Interno Bruto: De igual manera la variable Producto Interno Bruto
es significativa estadisticamente a mas del 99.999% entonces la variable Producto

Interno Bruto es adecuada para este modelo ya que es menor a 0.005

Gréafico 5. Normalidad de los residuos

Normal Q-Q Plot

e i85
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I'heoretical Quantiles

Elaboracién Propia, con datos del INEGI y Banco de México (2019).
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Para que una distribucién de residuos sea normal los puntos que se ven en el
grafico deberia situarse en la diagonal marcada, como observamos en el grafico la
mayoria de los puntos estd por encima y muy cerca de ella esto significa que

estadisticamente los residuos se distribuyen de una manera normal.

Grafico 6. Supuesto de aleatoriedad de los residuos
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Elaboracién Propia, con datos del INEGI y Banco de México (2019).

Como observamos en el grafico de supuesto de aleatoriedad de los residuos los
residuos estan distribuidos aleatoriamente en torno a cero por lo que se concluye
que los residuales no tienen un comportamiento normal, ni lineal, es por eso que

no se acepta la linealidad,

5.8 CONCLUSION DEL MODELO

Después de analizar la propuesta del modelo econométrico para explicar el
desemperio de los flujos del comercio Internacional en México, misma que nos dio
como resultado bondad de ajuste estadistico del 0.838 se puede visualizar que
los flujos de la balanza comercial guardan una relacion positiva con los factores
macroecondémicos, como lo es en este caso el Tipo de Cambio y el Producto

Interno Bruto.
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En el desarrollo del modelo se observa que no solo los factores de caracter
econémico como lo es el producto interno bruto guardan una relacién con el
comercio internacional, sino que también como se menciona en la teoria
econOmica, los mercados financieros; en este caso el mercado de divisas es la
principal influencia para estas variables, es por ello que si se relacionan
positivamente, solo con dos de estas variables expuestas en el modelo muestra
una relacion positiva, es decir, en todos los casos como se dio en este siguen los
mismos patrones de comportamiento, estas variables son: el producto interno
bruto (PIB) y tipo de cambio (TC).

En el caso de la variable Balanza Comercial (BC) no se relaciona tan
positivamente ya que en todos los paises la balanza comercial deberia de ser
ndameros positivos, en el caso de México nuestra balanza comercial o en otras
palabras nuestras exportaciones netas, nos da saldos negativos, eso indica que
estamos importando mas de lo que estamos exportando, es por ello que en la
grafica de supuesto de ““aleatoriedad de los residuos™ los puntos se encuentran

con un elevado grado de aleatoriedad.

La Balanza Comercial de un pais equivale al valor de sus exportaciones menos

sus importaciones, para calcularla se emplea la siguiente formula:
X —M =TB, donde: X = Exportaciones. M = Importaciones.

En cuanto al Producto Interno Bruto se puede calcular de varias formas, aunque el
calculo mas comun, tal y como lo hacen los bancos centrales o los institutos

nacionales de estadistica, es asi:
PIB = Consumo + inversion + gasto publico + (exportaciones — importaciones).

Finalmente el Tipo de cambio peso-dblar en México se determina bajo un régimen
cambiario de libre flotacion, es la Comision de Cambios la que faculta al Banco

de México para llevar a cabo operaciones en el mercado cambiario.
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CONCLUSIONES GENERALES

Después de analizar los resultados de la modelacion econométrica, para el
periodo en estudio se confirma que los datos que se demuestra en la balanza
comercial de México siguen un factor de patrones macroeconémicos mismos que
miden el crecimiento o decrecimiento en el pais, tal es el caso del Producto Interno
Bruto. En este sentido y en base al modelo realizado, la balanza comercial de
México guarda una relaciéon positiva con el producto interno bruto, asi mismo
mantienen una relacién con otra variable macroeconémica que influye en el

desemperio positivamente, esta variable es el tipo de cambio.

De acuerdo con el modelo propuesto, si bien es cierto, la Balanza Comercial y el
Tipo de Cambio guardan una relacion positiva, puesto que dados cambios
porcentuales de 1% en el Comercio Internacional en México, dicho efecto es de
3.95% en el tipo de cambio. No obstante cuando se incluye la variable de Producto
Interno Bruto, muestra una relacion negativa, pues al incrementar la balanza
comercial siendo negativa al -1%, el producto interno bruto seria de -3.052 ya que
debemos de tomar en cuenta que la balanza comercial en México da saldos

negativos, por lo que influye en el desarrollo econémico del pais.

Concluyendo asi el tipo de cambio repercute sobre el desempefio de la balanza
comercial en México, esto a medida que los mercados financieros determinan el
valor de la moneda, en cuanto al PIB se ve disminuido ya que no existe desarrollo
econdémico para un pais en donde su balanza comercial este inclinada mas por

importaciones que por exportaciones.

Por lo que se concluye, que la participacion de los mercados financieros en este
caso el tipo de cambio tiene un papel importante en el desempeiio de las
actividades econdmicas de cada pais tal cual en el caso de México, tal es el caso
también del Producto Interno Bruto. Por lo que se confirma que la balanza

comercial responde a factores de caracter macroeconémico como lo es en este
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caso el producto interno bruto, no obstante, esta también responde a factores

como lo que es el tipo de cambio.

El crecimiento y desarrollo econdmico de un pais son suficientes para competir en
el comercio internacional, pero si es muy necesario que dentro de la balanza
comercial de cada Estado haya un equilibrio entre las exportaciones y las
importaciones, tener un tipo de cambio no tan volatil, firme y sélido permita reducir
la incertidumbre generada por los mercados financieros y los bancos centrales de
cada pais, un tipo de cambio alto de la moneda nacional con respecto a otra
proyecta un clima poco favorable que inhibe o frena el equilibrio en la balanza

comercial de un pais.
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