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o SECCION: CONTAMLIDAD.

Calcule Ia depreciacion de
su equipo de trabajo

-+ Factores de
produccion

* Mercado

+ Reservas

Loz bienes de capital fijo son uno |

de los factores de la praduccidn mids
importanies para toda organizacitn
que persigue la realizacion de ackivi-
dades mercantiles. En sus rubros mis
sobresalientes se encuentran constibui-
das las instalaciones de tipo inmaobi-
liario leon excepeidn de los temenos)
-aquellas que proporcionan el espa-
cio W las condiciones fundamentales
para Devar a cabo la actividad econd-
mica—, la maquinaria —los componen-
tes mediante los gue se realiza el
proceso de transformacién—, el equi-
po de oficina -que facifita que se lle-
ven a cabo las actividades de cardcter
administrative correlacionadas—, los
transpories ~parte vertebral dal proce-
s de circulacién de las mercancias-
v otros que la ley permite v que pue-
den ser mils o menos ascendentes:
mabiliaric, herramientas, troqueles, -
céfera. Saber administrarlos comecta-
mente, a su vez, es obtener b mavar
productivided posible dentro de [as
condiciones del mercado v de la
emprisa, proporcionardes ¢ manteni-
miente prmn:lun Y corrective que
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pericdicaments requigren v recuperar
su valor de adqguisicidn para integrar
las reservas contables de capital que
se requeriran en el fulurs para su
reposiciin,

Es este dlimo aspecio e que s
pretende analizar. En el momenta en
gue esie lipo de bienes son adguin-
dos, aulomdlicamente comienzan a
perder su valor con motive del wso
wo del transcusse del tempo, aun
cuando desde ¢ punto de wvisia
estrictamente comercial, fal pérdida de
valor se encuentra directarmente rela-
cionada con la Intensidad del trabajo
y los esfuerzos a bos que se encuentran
sometidos dichos equipas {ya que en
esa medida se desgasta su capacidad
de producciong, desde una perspec-
tiva legal, tal pérdida de walor se
distribuye de manera uniforme v pro-
porcional ‘a lo largo de un pericdo
establecido por las mismas nermas de
cardcter fiscal.®

La pérdida de valor bajo estas cir-
cunstancias se conoce como depre-
ciacion de los bienes de capital fijo
Y puesty que en algin momento &l
valor de los mismos serd nubo —por-

que despueds de wn plazo razonable de

uso se endcontraran telalmente desgas.
tados U obsoletos- la ley permite
descontar de las ganancias de la
empresa porcentajes periddicos v
unifermes del valor de cada uno de
es05 bignes o acumulbar los montoes que
resultén en cuentas de reserva de
capital para estar en posibilidad
die sustituirles en el fufuro® Esta recu-
peracidn contable del valor de adqui-
slcktin de los blenes de caplial es ko
fue $¢ conoce con el nombre de amor-
tizacidin. Conslste en hacer un carge
anual por ol concepio menclonado en
relacidn con el costo de commpra del
bien, aungque en la realidad ya no se
esté deserrbolzands ese dinero sino
gque, por ¢ contrario, se estd recupe-
rando; &3 declr, al ser cargado un costo
gin efectuar el desembolso, se aumen-
tan los costos todales y esto causa, por
una parte, un pago menor de impues-
tos v, por la otra, es dinero en efectivo
disponible. Por lo regular, los regla-
mentos fiscales permiten formar dichas
reservas a partit de un porcentaje
anual. Cuabquier empresa que se en-
cuentre en funcionamiento, para rea-
lizar los cargos de depreciacion y
amortizar de esta manera el valor de
les bienes imvolucrados, deberd ba-
sarse en la Ley del Impuesio sobre la
Renta.?

Por gjemplo, supongames que se
ha adquirido un bien por un valor de
3 200000, 5i s trats de un traquel, el
porcentaje autorizade seria de 35%
anual. El metedo de lines recly con-
sigte en depreciar una cantidad igual
cada afo, durante cerlo ndmers de
afios, mismios que se encuentran dados



por ¢l propio porcentaje aplicado. De esta manera, la recuperacidn del valor se
[levaria & cabo durante casi fres afios y quedaria com % apeecia a continuacién.
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Lo anterior significa que al final del
pericde de lves afos 52 ha formado
una reserva confable loual al valor de
adquisicidn del bien citado. El gobier-
nt prefende con este mecanismo que
locla inverskin privada sea recupara-
ble por la via fiscal, independiente-
mente de las ganancias gue dicha

empress abienga por concepto da ven- |

tas, Sin embargo, 85 obwio pensar que
sorfa imaasible v absurdo tomar come
punto de partida el valor original de
adguislclén, va que también éste ha
camiado en términos reales v abso-
Tutos con motivo de ka inflacidn, sem-
pre presente, que se ha generado an
el mismo periodo, por muy peguena
gue ésta pudiera ser. Par tal motivo,
una base efectiva, realista v conliabla
de recuperaciin del valor sefalado sera
precisamente la de aclualizarle a lo
large del periodo que s& contempla, ¥
d indicoder que permite emplear la
legislacian e el del Indice Nacicnal de
Pracios ol Consurvidar, mejor conoci-
de como indice de inflacidn. Adn mds,
¢l problema se complica si se consi-
ders que, independlentemente de que
se utilice un indice anual promedio, o
bien, el indice correspondiente a cada
afo, la tesa de inflackén —como la de
inberés bancaria— stempre es nominal
v debe contemplarse su  efecto
acumulativo en el tiempo.

Basicamente el efecto nocive de
la inflacién en inversiones de activo
filos se debe al hecho de que, si ka de-
preciacidn se obtiene en funcion del
costo histérico del activo, el efecto de
determinarla en esta forma es in-
crementar los impuestos a pagar en
Wrmings reales v disminuir, por lo
tanty, los flujos de efectivo reales
después de impuestos.

| promedio de inflacién igual & 15% al
| afio. Al considerar el efecto inflacle-

$ 2,000

Morfunadaments, para resolver este
tipo de problemas existen procedi-
mientos matemitico-financieros Facil-
ments - comprensibles, accesibles v
bastante precises que consideran el
valor del dinero & frawvds del tiempo.
Inclusive, & efecte de inclulr situacio-
nes muy frecuentes v reales, es posible
conternplar cuslquier ingreso adicio-
nel que s presente al final del perio-
do establecido, o antes, en caso de
que ¢l bien en cuestidn sea vendido,
o1 GG GRG0 ¢ presentard un monto

pedicional denominado de rescate, de
recuperacién o de salvamento, aun
cuando este dlimo se encuenira suje-
te a un tralfamiento fiscal especifi-
co pars su manejo contable, se haya
o i asnortizado el valor de dicho bien,
ya que elle incide en las utilidades de
la empresa.®

Para ilustrar v aclarar el impacio
de la inflacién en una inversidn de
activo fijo, analicemaos el misma gjem-
plo de amortizacidn de un froguel. Se
supone que hay una fasa general

nario, los resultades que se oblienen
som totalmente distintos, tal como pue-
de apreciarse un poco mas adelante.
Entre mawor sea la tasa de inflacidn, |
mayor serd la diferencia en los resul- |
tados oblenides con ambos métodos. |

Esta diferencia s2 explica porla forma
en que |a depreciaciin es calculada v
afecta ¢l pego de impuestos. En ¢l
primer caso, las deducciones por
depreciacidn se calculan tomando
como base los valores histéricos de
los acilvos, no sus valores corrientes
[es decir, a los precios vigentes en cade
afo constderado) como en el sequnds
cean, va que los impuestos son una

| funcién directa de los ingresos, a

medida que estos Glimos e In-
crementan como un resuliado de la
indlacién v las deducciones por con-
cepto de depreciacién son manteni-
das ‘constanies, @l ingreso gravahble
crece desmesuradamenta. El riesgo es
claro y grave, va que ello osigina que
una empresa no pueda recuperar, por
medio de [a depreciacién, el costo de
reemplazo de un active, especialmen-
te en dpocas de altas tasas indla-
cionarias, Es decir, sl la depreciacién
25 un gasto deducible gue reduce los

| impuestos & pagar y por consiguiente

aumenta el flujo de efectivo en esa

| cantidad ahorrada, entonces dicho

gasto debe ser calculado de acuerdo
con los precies carrientes de los achi-
vos, de olva manera, a medida que el
tiempe lranscurra, la depreciacion que
s¢ deduce se encuenira expresada en
pesos con menar poder de compra v,
comno resultade, el costo “real” de los
actlves no estd totalmenie reflejado
en los gastes por depreciacion, Los
gastos por depreciacidon, por ¢on-
siqulente, estén subestimados v el
ingresc gravable estd sobreesti-
madao.

El siguiente diagrama nos pue-
de auxiliar a visvalizar mas clara-
mente los flujos de efective que se
dan a le largo del periodo conside-
rade:
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